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1 WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

w tys. zt w tys. zt w tys. EUR w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 999 1099 213 240
Pozostate przychody operacyjne 3832 2 855 817 624
Strata na dziatalnosci operacyjnej (5232) (3 480) (1116) (760)
Strata przed opodatkowaniem (1967) (3738) (420) (817)
Strata netto (1967) (3738) (420) (817)
Catkowite straty ogdtem (1967) (3738) (420) (817)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 602) (3 837) (1835) (838)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 049) (454) (1077) (99)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe; (254) 93 182 (54) 20 357
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienigznych (13 905) 88 891 (2 966) 19 419
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - podstawowa (0,42) (1,09) (0,09) (0,24)
Strata netto na jedna akcje (w ztotych/EUR) - rozwodniona (0,40) (1,09) (0,09) (0,24)

Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

31.12.2022 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2021

w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR

Aktywa razem 123 307 26 292 109 127 23726
Kapitat wtasny 101 042 21 545 103 009 22 396

W celu przeliczenia pozycji wykazanych w tabeli ,Wybrane dane finansowe” na EUR pozycje sprawozdania z sytuaciji
finansowej przeliczono stosujgc sredni kurs NBP obowigzujgcy w dniu konczgcym okres sprawozdawczy.

Pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono stosujgc
kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw NBP ustalonych na ostatni dzien kazdego miesigca
kalendarzowego okresu sprawozdawczego.

od 01.01.2022 do od 01.01.2021 do

31.12.2022 31.12.2021
Srednia w okresie sprawozdawczym 4,6883 4,5775
Kurs na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,6899 4,5994
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2 SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowaé tacznie z informacjg dodatkowg i innymi
informacjami objasniajgcymi na stronach od 9 do 49 niniejszego sprawozdania.

31 GRUDNIA 2022 ROKU SPORZADZONE WEDLUG
MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA
2.1 Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Za okres: Za okres:
Nota od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
w tys. zt w tys. zt
Przychody ze sprzedazy 3.4 999 1099
Zuzycie surowcow i materiatdw 3.5 (1123) (282)
Swiadczenia pracownicze 3.6 (3 336) (3 898)
Amortyzacja 3.7 (823) (575)
Ustugi obce 3.8 (4 081) (2 496)
Podatki i optaty (462) (45)
Pozostate koszty rodzajowe (238) (122)
Koszt wiasny razem (10 063) (7 418)
Strata na sprzedazy (9 064) (6 319)
Pozostate przychody operacyjne 3.9 3832 2 855
Pozostate koszty operacyjne 3.9 (16)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (5 232) (3 480)
Przychody finansowe 3.10 3 566
Koszty finansowe 3.10 (301) (258)
Strata przed opodatkowaniem (1967) (3738)
Podatek dochodowy 3.1
Strata netto (1967) (3738)
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody (1967) (3738)
Strata przypadajacy na jedna akcje
Podstawowy 3.17 (0,42) (1,09)
Rozwodniony 3.17 (0,40) (1,09)
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2.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

PASYWA

Kapitat witasny
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowiagzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Rezerwy

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu leasingu

Kredyty i pozyczki

Przychody przysztych okreséw

Rezerwy

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z informacjg dodatkowsg i innymi informacjami

Nota

3.12
3.13
3.14
3.15

3.15
3.16

3.17

3.21
3.20
3.22
3.23

3.22
3.20
3.21
3.24
3.23

Stan na dzien

Stan na dzien

31.12.2022 31.12.2021
w tys. zt w tys. zt
15 191 1910
7 606 165
996 1095

64 -

23 857 3170
83 -

9 331 2016
90 036 103 941
99 450 105 957
123 307 109 127
466 466
112733 112733
(12 157) (10 190)
101 042 103 009
- 9

7 863 27

- 400

629 -

8 492 436

8 099 935
27 124

9 18

5581 2971
57 1634
13773 5682
22 265 6118
123 307 109 127

objasniajgcymi na stronach od 9 do 49 niniejszego sprawozdania.
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2.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat . . .

w tys. zt podstawowy Kapitat t Zyski ' Kap’lialy

[Nota 3.17] zapasowy | zatrzymane | wlasne ogétem
Stan na dzien 01.01.2022 466 112733 (10 190) 103 009
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - (1967) (1967)
Catkowite doptaty od i wyptaty do } } } }
wiascicieli
Stan na dzien 31.12.2022 466 112733 (12 157) 101 042
Stan na dzien 01.01.2021 333 18 952 (6 452) 12 833
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - (3738) (3738)
Catkowite dochody - - (3738) (3738)
Emisja akcji serii M 133 99 798 - 99 931
Koszty emisji akcji serii M - (6017) - (6017)
Callfoyv!te.doplaty od i wyptaty do 133 93 781 } 93914
wiascicieli
Stan na dzien 31.12.2021 466 112733 (10 190) 103 009

Zarzad proponuje pokry¢ strate biezgcego okresu z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z informacjg dodatkowg i innymi
informacjami objasniajgcymi na stronach od 9 do 49 niniejszego sprawozdania.
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2.4 Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Za okres: Za okres:
Nota od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021
w tys. zt w tys. zt
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Strata przed opodatkowaniem (1967) (3 738)
Korekty:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3.7 823 575
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych (7 379) (1 484)
Zmiana stanu zapaséw (83) 5
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych 3.29 692 967
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw 3.29 76 (1 807)
Zmiana stanu rezerw (948) 1620
Koszty odsetek dotyczace dziatalnosci finansowej 284 41
Roéznice kursowe dotyczace dziatalnosci finansowe;j (100) -
Pozostate - (16)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8 602) (3 837)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na zakup majatku trwatego (7 583) (2 967)
Woptywy z tytutu dotacji 2534 2513
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 049) (454)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji akcji - 93 914
Sptata pozyczek 3.21 (18) (523)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu 3.20 (160) (168)
Sptata odsetek 3.20 (76) (41)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (254) 93 182
Zwi?kszenic?l(zmniejszenie) netto Srodkow pienieznych i ich (13 905) 88 891
ekwiwalentéw
Saldo otwarcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 103 941 15 050
Zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych - -
Saldo zamknigcia sSrodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow 3.16 90 036 103 941

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tgcznie z informacjg dodatkowg i innymi
informacjami objasniajgcymi na stronach od 9 do 49 niniejszego sprawozdania.
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3 DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

3.1 Informacje ogdlne

PoITREG S.A. (,Spotka”, ,Jednostka”) jest polskg firmg biotechnologiczng opracowujgcg innowacyjne terapie
z wykorzystaniem komoérek T regulatorowych (Tregs) — majgce wykorzystanie w obszarze autoimmunologii —
m.in. podczas leczenia cukrzycy typu 1 (CT1), stwardnienia rozsianego oraz innych.

PoITREG S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Spétka zostata utworzona poprzez przeksztatcenie
Spotki pod nazwg PolTREG Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku. Zmiana byta uchwalona na Nadzwyczajnym
Zgromadzeniu Wspdlnikow PolTREG Sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia Spétki w Spétke Akcyjng z dnia 7 wrzesnia
2016 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Miasta Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000637215.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 361945318 oraz NIP 9571079577 .

W dniu 16 marca 2023 roku Zarzgd Spétki podjat uchwate o zmianie dotychczasowego adresu siedziby Spotki (Waty
Piastowskie 1 lok. 1508, 80-855 Gdansk) na nowy nastepujacy adres Spotki: ul. Botaniczna 20, 80-298 Gdansk.
Zmiana nastgpita w wyniku oddania do uzytkowania czesci biurowej laboratorium (nowoczesnego centrum
badawczo-rozwojowego) budowanego przez Spoétke.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

Sprawozdanie finansowe PolITREG S.A. obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2021 roku, ktéry podlegat badaniu
biegtego rewidenta.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka nie tworzy grupy kapitatowej, nie istnieje zaden podmiot zalezny
od Spokki.

W okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem
Spotki.

Spotka nie posiada oddziatow.

3.2 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
3.2.1  Oswiadczenie o zgodnosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe (,sprawozdanie finansowe”) zostatlo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska, zwanymi dalej ,MSSF UE”. Roczne sprawozdanie Spotki za rok obrotowy zakorniczony dnia 31 grudnia
2020 roku byto pierwszym pelnym sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym zgodnie ze standardami MSSF,
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (,MSR”), Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejskg (,UE”) oraz Standardami
i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacii, ktére zostaty
juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre wejdg w zycie po dniu sprawozdawczym.
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3.2.2 Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za biezgcy rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 20 kwietnia
2023 roku.

3.2.3 Data zatwierdzenia sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spoétki w dniu 28 kwietnia 2022 roku oraz Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 czerwca 2022 roku.

3.2.4 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci tj. w szczegodlnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nie zidentyfikowano okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci. Wptyw sytuacji polityczno-
gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Spétki zostat opisany szczegétowo w nocie 3.35 informacji objadniajgcych
do niniejszego sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzgdu nie ma zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

3.2.5 Podstawa wyceny
Sprawozdania finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.
3.2.6  Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym dotyczgce Spétki sg mierzone i przedstawione przy uzyciu waluty
podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”), czyli
ztotego polskiego. Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w tysigcach ztotych, o ile nie stwierdzono inacze;.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan
niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany
wartosci godziwej (czyli odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci
od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2022 r. 31 grudnia 2021 r.
usD 4,4018 4,0600
EUR 4,6899 4,5994

3.2.7 Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spétki dokonania osgddéw, szacunkéw i zatozen,
ktére wptywajg na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Rzeczywiste wartosci mogg rézni¢ sie od wartosci szacowanych.

Wszystkie osady, zatozenia, a takze oszacowania, jakie zostaty dokonane na potrzeby niniejszego sprawozdania
finansowego, sg prezentowane w wymaganych ujawnieniach odnoszgcych sie do poszczegdinych pozycji tego
sprawozdania, w notach uzupetniajgcych do sprawozdania finansowego, ktére stanowig jego integralng czese.

Oszacowania i osgdy poddawane sg biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen, w tym
przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji sg zasadne oraz nowych informac;ji.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawowe przyczyny niepewnosci
szacunkow na dzien bilansowy:

o utrata wartosci aktywéw trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Spétka analizuje przestanki utraty wartosci aktywéw, oraz jesli to wymagane,
przeprowadza test na utrate ich wartosci. W trakcie przeprowadzonej zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci aktywow
analizy przestanek moggcych $wiadczy¢ o wystgpieniu utraty wartosci, Zarzad Spotki przeanalizowat m.in. dowody
pochodzgce ze sprawozdawczos$ci wewnetrznej jak i czynniki pochodzace z zewnetrznych Zrédet informacii.
Nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci.

e utrata wartosci naleznosci handlowych
Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu
do naleznosci handlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty
pogrupowane na podstawie podobiefAstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spotka wykorzystuje swoje dane
historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych
przysztosci. W przypadku podmiotdéw publicznych ryzyko niewyptacalnosci wynosi zero (zobowigzania
gwarantowane przez jednostki budzetowe).

o stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznos$ci
skladnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikaciji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

e szacunki dotyczace leasingu
Kluczowe szacunki zwigzane z leasingiem obejmujg: ustalenie krancowej stopy procentowej leasingobiorcy,
ustalenie okresu leasingu (umowy na czas nieokreslony) oraz zatozenia dotyczgce wykupu lub braku wykupu
srodkow trwatych.

o  skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spodtka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikoéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowag, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddéw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, Zze zostanie
osiggniety przyszlty dochéd do opodatkowania wystarczajgcy do odliczenia od niego nierozliczonych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przej$ciowych.
Przy ocenie, czy osiggniecie przysziych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobienstwo
powyzej 50%), Spoétka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie
prawdopodobienstwa, jak i te Swiadczace o jego braku.

e niepewnosc¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczagce podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby
mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak iorganami
panstwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe
zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajgc
ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.
Gdy istnieje niepewnosé co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine
rozliczenia podatkowe transakcji, Spotka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.
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Jezeli w ocenie Spoiki jest prawdopodobne, ze podejscie Spoétki do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych
bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowsg),
podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe
z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Oceniajgc to prawdopodobienstwo, Spétka przyjmuje, ze organy podatkowe uprawnione do skontrolowania
i zakwestionowania sposobu traktowania podatkowego przeprowadzg takg kontrole i bedg miaty dostep do wszelkich
informacji.
Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spétki do kwestii
podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wowczas Spétka odzwierciedla skutki niepewnosci w ujeciu ksiegowym
podatku w okresie, w ktéorym to ustalita. Spoétka ujmuje zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
z wykorzystaniem jednej z dwdch nizej wymienionych metod, w zalezno$ci od tego, ktdra z nich lepiej odzwierciedla
sposob, w jaki niepewnos¢é moze sie zmaterializowac:
- Spotka okresla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw lub
- Spétka ujmuje wartosé oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienstwem sposréd mozliwych
wynikow.

3.3  Opis wazniejszych zasad rachunkowosci

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO NICH, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE PRZEZ
RADE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI (RMSR) | SA ZATWIERDZONE PRZEZ
UNIE EUROPEJSKA KTORE NIE WESZLY W ZYCIE DLA OKRESOW ROZPOCZYNAJACYCH SIE 1 STYCZNIA
MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 r.) w tym Zmiany do MSSF 17 (opublikowano dnia
25 czerwca 2020 r.) - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdznie;.

e Zmiany do MSR 1 i Zasad Praktyki MSSF 2: Ujawnianie zasad rachunkowosci, zostaty opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 r. i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajgce
sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie.

e Zmiana do MSR 8: Definicja szacunkoéw ksiegowych, zostata opublikowana przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci 12 lutego 2021 r. i obowigzuje za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023
r. lub po tej dacie.

e Zmiany do MSR 12: Podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan wynikajgcych z pojedynczej transakgc;ji
zostaty opublikowane 7 maja 2021 r. — obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2023 r. lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 17: Umowy ubezpieczeniowe: Pierwsze zastosowanie MSSF 17 i MSSF 9 — Informacje
poréwnawcze (opublikowano dnia 9 grudnia 2021 r.) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2023 r. lub pdznie;.

STANDARDY | INTERPRETACJA, KTORE NIE SA JESZCZE ZATWIERDZONE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Niniejsze sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wymienionych ponizej standardéw i interpretacji, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg.

e MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 r. lub pdznie;.

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 r.) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wej$cia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

e Zmiany do MSR 1: Klasyfikacja zobowigzan na krétko- i dlugoterminowe, zostaty opublikowane przez RMSR 23
stycznia 2020 r. W dniu 15 lipca 2020 r. RMSR opublikowata zmiane, ktéra zapewnia jednostkom ulge operacyjng
poprzez odroczenie daty wejscia w zycie zmian do Standardu o jeden rok na roczne okresy sprawozdawcze
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2023 r. lub po tej dacie

e Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
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niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2024 roku lub pozniej.

Spoika jest w trakcie analizy wplywu wyzej wymienionych standardéw, interpretacji i zmian do standardow.
3.3.1  Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate:

e  ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towarow
i Swiadczenia ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach
administracyjnych, oraz

o  ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty nie podlegajg amortyzacji. Rzeczowe aktywa trwate
obejmujg Srodki trwate wiasne, inwestycje w obcych srodkach trwatych, srodki trwate w budowie i stanowig srodki
wykorzystywane przy dostawach towaréw lub swiadczeniu ustug oraz do celéw administracyjnych bgdz do celéw
wynajmu na rzecz osob trzecich, a oczekiwany czas ich uzytkowania przekracza jeden rok. Cena nabycia lub koszt
wytworzenia obejmuje koszty poniesione na zakup lub wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych, w tym
skapitalizowane odsetki naliczone do momentu, kiedy rzeczowe aktywa trwate sg dostepne do uzytkowania. Naktady
poniesione w terminie pézniejszym uwzglednia sie w wartosci bilansowej, jezeli jest prawdopodobne, Zze nastgpi
wptyw korzysci ekonomicznych do Jednostki. Koszty biezgcego utrzymania rzeczowych aktywow trwatych ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych sktada sie cena zakupu, tgcznie
z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami od zakupu, pomniejszona o opusty handlowe i rabaty, wszystkie inne
pozwalajgce sie bezposrednio przyporzadkowac¢ koszty poniesione w celu dostosowania skfadnika aktywow
do miejsca i stanu niezbednego do rozpoczecia jego uzywania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa. Rzeczowe
aktywa trwate, za wyjgtkiem srodkéw trwatych w budowie oraz gruntéw podlegajg amortyzacji. Podstawg naliczania
amortyzaciji jest cena nabycia lub koszty wytworzenia pomniejszone o wartos¢ koricowg, na podstawie przyjetego
przez jednostke i okresowo weryfikowanego okresu uzytkowania sktadnika aktywdw. Amortyzacja nastepuje
od momentu, gdy skfadnik aktywéw dostepny jest do uzytkowania i dokonywana jest do wczesniejszej z dat:
gdy srodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy, zostaje usuniety z bilansu, wartosé
kohcowa sktadnikow aktywow przewyzsza jego wartosc bilansowg lub zostat juz catkowicie zamortyzowany.

Spoitka zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii Srodkéw trwatych:
e Urzadzenia techniczne i maszyny: 4 lata;
e Inwestycje w obcych srodkach trwatych: przez okres pozostaty do wygasniecia umowy.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg (zaktadajgcg stosowanie statych odpiséw amortyzacyjnych
na przestrzeni okresu uzytkowania sktadnika aktywdw przy niezmienionej wartosci koncowej).

Zastosowana metoda amortyzacji odzwierciedla tryb konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Metoda amortyzacji zastosowana do rzeczowych aktywéw trwatych weryfikowana jest, co najmniej na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego i jezeli nastgpita istotna zmiana w oczekiwanym trybie konsumowania przez
jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, metoda amortyzacji ulega zmianie
w zakresie odzwierciedlajgcym te zmiane. Zmiana metody amortyzacji zostaje ujeta jako zmiana warto$ci
szacunkowych, tj. prospektywnie od momentu weryfikacji.

3.3.2 Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych to mozliwy do zidentyfikowania niepieniezny sktadnik aktywow, nieposiadajgcy
postaci fizycznej. Aby by¢ rozpoznanym jako element wartosci niematerialnych skfadnik aktywéw musi spetnia¢
nastepujgce kryteria:

o  skladnik aktywéw musi by¢ identyfikowalny;

e jednostka musi mie¢ nad nim kontrole;

o skiadnik aktywéw musi by¢ zdolny do generowania przysztych korzysci ekonomicznych;
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e musi istnie¢ mozliwo$¢ dokonania wiarygodnej wyceny skfadnika aktywow.

Sktadnik aktywéw spetnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji sktadnika wartosci niematerialnych, jesli:
e mozna go wyodrebnié, tzn. mozna go wytgczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac, przekazac,
licencjonowac lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno pojedynczo, jak tez tgcznie
Z powigzang z nim umowa, sktadnikiem aktywéw lub zobowigzaniem, lub
e wynika z tytutdbw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg one zbywalne lub mozliwe
do wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutéw lub zobowigzan.

Spotka kontroluje sktadnik aktywéw, jezeli jest uprawniona do uzyskiwania przysztych korzysci ekonomicznych
powstajgcych za przyczyng danego srodka i jest w stanie ograniczy¢ dostep do tych korzysci osobom trzecim.
Zdolno$¢ Spdétki do kontrolowania przysztych korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika wartosci niematerialnych
zazwyczaj wynika z tytutu prawnego, ktéry moze podlega¢ egzekucji na drodze sgdowej. Przy braku tytutu prawnego
trudniej jest udowodni¢ sprawowanie kontroli. Jednak mozliwos¢ prawnego wyegzekwowania tytutu nie jest
warunkiem koniecznym kontroli, poniewaz jednostka moze kontrolowac przyszte korzysci ekonomiczne réwniez
w inny sposab.

Przyszte korzysci ekonomiczne osiggane ze sktadnika wartosci niematerialnych mogg obejmowac przychody
ze sprzedazy produktéw lub ustug, oszczednosci kosztéw lub inne korzysci wynikajgce z uzywania sktadnika
aktywow przez jednostke. Na przyktad wykorzystanie wtasnosci intelektualnej w procesie produkcyjnym moze raczej
stuzy¢ obnizeniu przysztych kosztow produkcji niz zwiekszeniu przysztych przychodow.

Skitadnik wartosci niematerialnych poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Po poczgtkowym ujeciu skfadnik warto$ci niematerialnych wykazuje sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i taczng kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Sktadniki wartosci niematerialnych o okre$lonym okresie uzytkowania podlegajg amortyzacji, podczas gdy sktadniki
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Ocenie podlega, czy okres
uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony, a w przypadku, gdy jest okreslony
- jaka jest jego dtugos$¢ lub liczba jednostek produkcji lub podobnych jednostek tworzaca ten okres. Jednostka uznaje,
ze sktadnik wartosci niematerialnych posiada nieokreslony okres uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich istotnych
czynnikéw wynika, ze nie istnieje zadne dajgce sie przewidzie¢ ograniczenie okresu, w ktérym mozna spodziewac
sie, ze sktadnik aktywow bedzie generowat wptywy pieniezne netto dla jednostki.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzyteczno$ci warto$ci
niematerialnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowg przez nastepujgcy okres:

e  zakonczone prace rozwojowe: 2 lata;

e autorskie prawa majgtkowe - licencje: od 2 do 5 lat.

Okres i metode amortyzacji sktadnika wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania weryfikuje sie
co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Jesli oczekiwany okres uzytkowania skfadnika aktywéw rézni sie
znaczaco od poprzednich szacunkéw, odpowiednio zmienia sie okres amortyzacji. Jesli nastgpita zmiana
oczekiwanego sposobu czerpania korzy$ci ekonomicznych ze sktadnika aktywow, zmienia sie metode amortyzacji,
aby odzwierciedli¢ te zmiane. Tego typu zmiany ujmuje sie jako zmiany wartosci szacunkowych zgodnie
z dotyczacymi ich zasadami.

W trakcie uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych moze okazac¢ sie, ze szacunek okresu uzytkowania nie
jest odpowiedni. Na przyktad ujecie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci moze wskazywaé na potrzebe
zmiany okresu amortyzacji.

Wydatki na prace badawcze sg odnoszone w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg
do wartoéci niematerialnych, jezeli Spétka jest w stanie udowodnic:

o mozliwo$é, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat

sie on do uzytkowania lub sprzedazy;

e  zamiar ukohczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e  sposoOb, w jaki skladnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne.
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Miedzy innymi, Spoétka powinna udowodnic istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik, lub — jesli sktadnik ma byé uzytkowany przez Spoétke — uzytecznos$é
skfadnika wartosci niematerialnych;

o dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

e mozliwo$é wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

3.3.3 Zapasy

Zapasy to aktywa:
e przeznaczone do sprzedazy w toku zwykitej dziatalno$ci gospodarczej;
e bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz; lub
e majgce posta¢ materiatdw lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
Swiadczenia ustug.

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub tez wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania,
w zaleznosci od tego, ktora z kwot jest nizsza.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow skfadajg sie wszystkie:
e  koszty zakupu;
e inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapasow sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (innych niz te mozliwe
do odzyskania w okresie p6zniejszym przez jednostke od urzedéw skarbowych) oraz kosztéw transportu, zatadunku
i wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio przyporzgdkowaé do pozyskania wyrobéw gotowych,
materiatow i ustug. Przy okres$laniu kosztéw zakupu odejmuje sie opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Pozostate koszty zalicza sie do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow tylko w takim zakresie, w jakim ponosi
sie je celem doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego stanu i miejsca.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw innych niz te, kiére sg ujmowane za pomocg metody szczegétowej
identyfikaciji, ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto, pierwsze wyszto" (FIFO). Zgodnie z metodg FIFO
przyjmuje sie, ze pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci i, w konsekwenciji,
pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi bgdz wyprodukowanymi najpoznie;j.

3.3.4 Leasing

Spdtka ocenia w momencie zawarcia umowy czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany
okres w zamian za wynagrodzenie.

Spoétka stosuje jednolite podejscie do ujmowania i wyceny wszystkich leasingdw, z wyjgtkiem leasingow
krotkoterminowych oraz leasingdw aktywdw o niskiej wartosci. W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (fj. dzien, kiedy bazowy
skfadnik aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu,
pomniejszone o fgczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote
ujetych zobowigzan z tytutu leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat
leasingowych zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszonych o wszelkie otrzymane zachety
leasingowe. O ile Spotka nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci
przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg amortyzowane metodg liniowg przez krotszy
z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu.
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Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spotka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezgcej optat
leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state
opfaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu
lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej. Optaty leasingowe
obejmujg réwniez cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcag pewnoscig zatozy¢ jej wykonanie przez
Spotke oraz ptatnosci kar pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano
mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spétke. Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu
lub stawki, sg ujmowane jako koszty w okresie, w ktérym nastepuje zdarzenie lub warunek powodujgcy ptatnosc.
Przy obliczaniu wartosci biezgcej optat leasingowych Spoétka stosuje krancowg stope procentowg leasingobiorcy
w dniu rozpoczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia
kwota zobowigzan z tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane
ptatnosci leasingowe. Ponadto wartos¢ bilansowa zobowigzah z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw leasingu
(. umow, ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krocej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna).
Spodtka stosuje rowniez zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej warto$ci. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujmowane sg jako koszty metodg liniowg
przez okres trwania leasingu.

3.3.5 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg w nastepujacych kategoriach:
e wyceniane w zamortyzowanym koszcie;
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
e wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite.

Spotka dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywéw na podstawie modelu
biznesowego zarzgdzania grupami aktywéw finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych
dla danego skfadnika aktywow finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych dokonywana jest w momencie
poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wowczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzgdzania aktywami
finansowymi. Do zasadniczych modeli zarzgdzania aktywami finansowymi zalicza sie¢ model utrzymywania w celu
otrzymania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy, model utrzymywania w celu otrzymania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy oraz model utrzymywania w innych celach niz cele wskazane w dwu
poprzedzajgcych modelach (co do zasady jest to model oznaczajgcy utrzymywanie aktywoéw w celu ich zbycia).

Spotka przyjmuje zasade, iz sprzedaz aktywa finansowego tuz przed terminem jego zapadalno$ci nie stanowi zmiany
modelu biznesowego z utrzymywania w celu otrzymania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy na model
utrzymywania w celu otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy i sprzedazy lub na model
utrzymywania w innych celach.

Aktywa finansowe sg usuwane z bilansu, gdy wygasty prawa do otrzymania przeptywow pienieznych wynikajgce
z tych aktywéw lub gdy Spodtka przeniosta prawa do otrzymania przeptywdw pienieznych na strone trzecig
i jednoczes$nie przekazata zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu ich wtasnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Sktadnik aktywow finansowych jest klasyfikowany do wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli spetnione
sg nastepujgce dwa warunki:
e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz
e jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow pienieznych stanowigcych
wylgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci kapitatu.
Spotka do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci podlegajgce pod zakres MSSF 9. Spétka wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym
koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe] jednostka okresla optaty stanowigce integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej instrumentu
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finansowego. Opis optat za ustugi finansowe nie moze wskazywac charakteru i przedmiotu $wiadczonych ustug.
Optaty stanowigce integralng czesé efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego sg traktowane jako
korekta efektywnej stopy procentowej, chyba ze instrument finansowy jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiana
wartosci godziwej jest ujmowana w wyniku finansowym. W takich przypadkach optaty sg ujmowane jako przychéd
lub koszt w momencie poczatkowego ujecia danego instrumentu. Przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowe] jednostka zasadniczo dokonuje amortyzacji wszelkich optat, punktéw zaptaconych lub otrzymanych,
kosztow transakcyjnych oraz pozostatych premii lub dyskonta, uwzglednionych w kalkulacji efektywnej stopy
procentowej, w oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego.

Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzieh bilansowy. Naleznosci
z tytulu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w wartosci nominalnej po
pomniejszeniu o warto$¢ oczekiwanych strat kredytowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do krétkoterminowych aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg
aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen.
Krétkoterminowe aktywa finansowe sg ujmowane poczatkowo w cenie nabycia i wyceniane na dzien bilansowy
w wartosci godziwej. Zyski lub straty z wyceny aktywow finansowych sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat,
w przychodach lub kosztach finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Spotka ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty diuzne oraz w instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane
przez Spétke na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywoéw, w pozostatych dochodach catkowitych.
Dywidendy z instrumentdéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite,
Spotka ujmuje jako przychoéd w wyniku finansowym. Na dzien bilansowy Spoétka nie zakwalifikowata aktywow
finansowych do tej kategorii.

3.3.6 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych
do wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac
wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Zze sg uznane
za efektywne instrumenty zabezpieczajace.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (podobnie jak na dzieh 31 grudnia 2021 roku). Zobowigzania finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢
rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych
instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe, za wyjgtkiem zmian z tytutu
wiasnego ryzyka kredytowego dla zobowigzan finansowych pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ktére ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Przeptywy pieniezne dotyczgce zobowigzania finansowego mogg ulec zmianie na skutek zmiany warunkéw
umownych lub oczekiwan w zakresie szacowanych przeptywow pienieznych na potrzeby wyceny zobowigzania
finansowego zamortyzowanym kosztem.

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu
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uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku
ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki instrumenty kapitatowe to instrumenty uprawniajace do udziatu kohcowego
(rezydualnego) w aktywach jednostki po odjeciu wszystkich jej zobowigzah. Z tej przyczyny, kiedy w momencie
poczgtkowego ujecia bilansowa warto$¢ ztozonego instrumentu finansowego jest przypisywana do sktadnikow:
kapitatowego i zobowigzaniowego, instrument kapitatowy przyjmuje wartos¢ koncowej (rezydualnej) kwoty
pozostajgcej po odjeciu od wartosci godziwej catego instrumentu odrebnie ustalonej wartosci skladnika
zobowigzaniowego. Warto$¢ jakiejkolwiek cechy pochodnej (np. opcji kupna), wbudowanej w ztozony instrument
finansowy, innej niz sktadnik kapitatowy (np. opcja zamiany na udzialy), jest wigczana do sktadnika
zobowigzaniowego. W momencie poczatkowego ujecia suma bilansowych wartosci sktadnikow: zobowigzaniowego
i kapitatlowego, jest zawsze réwna wartosci godziwej, ktéra bytaby przypisana instrumentowi jako catosci. Odrebne
poczatkowe ujecie sktadnikow instrumentu nie powoduje powstania zyskéw ani strat.

Spotka w pierwszej kolejnosci ustalita bilansowg wartos¢ sktadnika zobowigzaniowego (w tym jakiejkolwiek
wbudowanej innej niz kapitatowa cechy pochodnej) w drodze wyceny wartosci godziwej podobnego zobowigzania,
z ktérym nie jest zwigzany sktadnik kapitatowy. Wartos¢ bilansowa sktadnika kapitatowego, reprezentowanego przez
opcje zamiany instrumentu na akcje, zostata ustalona w drugiej kolejnosci przez odjecie wartosci godziwej
zobowigzania finansowego od wartosci godziwej ztozonego instrumentu finansowego jako catosci.

Zmiana warunkéw umownych
W przypadku zmiany warunkéw umownych zobowigzania finansowego Spétka analizuje, czy modyfikacja
przeptywow pienieznych miata charakter istotny, czy tez nie. Spétka stosuje zaréwno kryterium ilosciowe jak
i jakosciowe w celu zidentyfikowania istotnej modyfikacji prowadzacej do zaprzestania ujmowania istniejgcego
zobowigzania finansowego.
W okresach objetych sprawozdaniem nie miaty miejsca istotne zmiany warunkéw umownych.
Za istotng modyfikacje Spotka uznaje zmiane zdyskontowanej wartosci biezacej przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z nowych warunkéw, w tym wszelkich ptatno$ci dokonanych, pomniejszonych o ptatno$ci otrzymane
i zdyskontowanych przy zastosowaniu pierwotnej efektywnej stopy procentowej, o nie mniej niz 10%
od zdyskontowanej wartosci biezgcej pozostatych przeptywédw pienieznych z tytutu pierwotnego zobowigzania
finansowego.
Niezaleznie od kryterium ilosciowego, modyfikacja zostaje uznana za istotng w nastepujgcych przypadkach:

e przewalutowanie zobowigzania finansowego, o ile nie zostato to z géry okreslone w warunkach umowy,

e zamiana kredytodawcy;

o istotne wydtuzenie okresu finansowania w stosunku do pierwotnego okresu finansowania;

e zmiana stopy procentowej ze zmiennej na statg i na odwrét;

e zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finansowego.
Istotng modyfikacje zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje zaprzestania
ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub strate
oblicza sie jako roéznice pomiedzy wartoscig biezgcg zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Zmiana oczekiwanych przeptywow pienieznych

W przypadku zobowigzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszacowanie przeptywdw pienieznych
majgce odzwierciedlaé zmiany rynkowych stép procentowych skutkuje zmiang efektywnej stopy procentowe;j.

W przypadku gdy Spétka zmienia oszacowania co do ptatnosci z tytutu zobowigzania finansowego (z wytgczeniem
zmian dotyczacych modyfikacji umownych przeptywdw pienieznych), dokonywana jest korekta wartosci bilansowej
zobowigzania finansowego tak, aby wartos¢ ta odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszacowane przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy. Spétka ustala wartos¢ bilansowg zobowigzania finansowego wedtug
zamortyzowanego kosztu jako warto$¢ biezgcg szacowanych przysziych przeptywdw pienieznych wynikajgcych
z umowy, ktére sg dyskontowane wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu finansowego.
Réznica w wycenie jest uimowana jako przychody lub koszty w wyniku finansowym.
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Wbudowane instrumenty pochodne
Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadniczg bedgcg sktadnikiem aktywéw objetym zakresem standardu
MSSF 9, Spétka stosuje wymogi MSSF 9 dotyczace klasyfikacji aktywdéw finansowych do catego kontraktu
hybrydowego.
Jesli kontrakt hybrydowy zawiera umowe zasadniczg, ktéra nie jest sktadnikiem aktywdw objetym zakresem MSSF
9, woéwczas wbudowany instrument pochodny oddziela sie od umowy zasadniczej i uymuje jako instrument pochodny
zgodnie z zasadami MSSF 9 wtedy i tylko wtedy, gdy:
e cechy ekonomiczne wbudowanego instrumentu pochodnego oraz ryzyko z nim zwigzane nie sg $cisle
powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwymi dla umowy zasadniczej;
e samodzielny instrument o takich samych warunkach umownych jak wbudowany instrument pochodny
spetniatby definicje instrumentu pochodnego; oraz
e  kontrakt hybrydowy nie jest wyceniany w wartosci godziwej, a zmiany wartosci godziwej nie sg ujmowane
w wyniku finansowym (ij. instrument pochodny, ktéry jest wbudowany w zobowigzanie finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, nie jest oddzielany).
Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktdére nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.
Zakres, w ktérym cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej
sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu)
obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktow zakupu
lub sprzedazy pozyciji niefinansowych na rynku dla danej transakgji.
Oceny czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego
poczatkowego ujecia.

3.3.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci naleznoéci budzetowe z tytutu podatkéw, z wyjatkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktoére stanowig w bilansie odrebng pozycje. Zaliczki sg
prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich sie odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznos$ci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjgtkiem naleznosci
z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Odpisy z tytutu utraty wartosci
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
skfadnikéw aktywoéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Spodtka do szacowania odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych stosuje nastepujgce podejscia:

e  podejscie ogdlne;

e  podejscie uproszczone.
Spotka stosuje podejscie ogoélne do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite oraz do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem naleznosci
z tytulu dostaw i ustug. W podejsciu ogolnym Spotka szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych
na bazie 3-stopniowego modelu bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywow finansowych od momentu ich
poczgtkowego ujecia. Jezeli, ryzyko kredytowe danych aktywdéw finansowych nie wzrosto znacznie od momentu
poczgtkowego ujecia (stopieh 1), Spdtka szacuje odpis z tytutu utraty wartoSci w horyzoncie 12 miesiecy.
W przypadku zidentyfikowania przez Spotke znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywéw finansowych (stopien
2 i 3), odpis z tytutu utraty warto$ci szacowany jest w horyzoncie zycia aktywéw finansowych. Na kazdy dzien
sprawozdawczy Spotka analizuje, czy wystapity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost ryzyka kredytowego
posiadanych aktywow finansowych.
Jednostka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposéb uwzgledniajacy:
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e nieobcigzong i wazong prawdopodobieristwem kwote, ktdrg ustala sie, oceniajgc szereg mozliwych wynikéw;

o wartosc¢ pienigdza w czasie; oraz

e racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran

na dzieh sprawozdawczy, dotyczgce przesztych zdarzen, obecnych warunkéw i prognoz dotyczgcych
przysztych warunkoéw gospodarczych.

Dokonujgc wyceny oczekiwanych strat kredytowych, jednostka nie musi okresla¢ wszelkich mozliwych scenariuszy.
Jednostka ocenia jednak ryzyko lub prawdopodobienstwo wystgpienia straty kredytowej, uwzgledniajagc mozliwos$¢
wystgpienia straty kredytowej oraz mozliwos¢ niewystgpienia straty kredytowej, nawet jezeli prawdopodobienstwo
wystgpienia strat kredytowych jest bardzo niskie.
Maksymalny okres, ktory nalezy braé pod uwage przy wycenie oczekiwanych strat kredytowych, to maksymalny
okres trwania umowy (wliczajgc mozliwosc¢ jej przedtuzenia), podczas ktérego jednostka jest narazona na ryzyko
kredytowe, a nie dtuzszy okres, nawet jezeli taki dtuzszy okres jest zgodny z praktykg biznesowa.
Ze wzgledu na fakt, ze naleznosci handlowe Spdétki nie posiadajg istotnego komponentu finansowania, Spétka w tym
zakresie stosuje uproszczone podejécie i nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis z tytutu
utraty warto$ci naleznosci handlowych obliczany jest na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie
zycia instrumentu finansowego. Spdtka szacuje oczekiwane straty kredytowe zwigzane z naleznosciami z tytutu
dostaw i ustug stosujac podejscie indywidualne oraz podejscie wskaznikowe w oparciu o historyczne statystyki
sptacalnosci. Spotka dokonuje regularnego przegladu metodologii i zatozen stosowanych do szacowania
oczekiwanych strat kredytowych, aby zmniejszy¢ wszelkie réznice miedzy szacunkami, a rzeczywistymi danymi
dotyczacymi strat kredytowych. Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzieh sprawozdawczy.

3.3.8  Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata
wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje
wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, jednostka jest takze
zobowigzana do:

e przeprowadzania corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci skfadnika wartosci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub sktadnika wartosci niematerialnych, ktory nie jest
jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng.
Powyzszy test sprawdzajgcy moze zostaé przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego,
pod warunkiem ze jest on przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. R6zne sktadniki wartosci
niematerialnych mogg by¢ poddawane testom na utrate wartosci w roznych terminach. Jednakze, jezeli taki
sktadnik wartosci niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezgcego okresu rocznego, skfadnik ten
poddaje sie testowi sprawdzajgcemu, czy nie nastgpita utrata jego wartosci przed kocem biezgcego okresu
rocznego;

e  przeprowadzania corocznie testu na utrate wartosci firmy przejetej w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych.

Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki $wiadczgce o tym, ze dany sktadnik aktywdw mogt utraci¢ czesé swojej warto$ci,
szacuje sie wartos¢ odzyskiwalng tego pojedynczego sktadnika aktywow. Jesli oszacowanie warto$ci odzyskiwalnej
pojedynczego skladnika aktywow nie jest mozliwe, jednostka ustala wartos¢ odzyskiwalng osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego nalezy dany skiadnik aktywéw (osrodek wypracowujgcy Srodki
pieniezne danego sktadnika aktywow).

Warto$¢ odzyskiwalna aktywow definiowana jest jako wieksza z ich wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie,
kiedy wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywdw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwang. Odpisy z tytutu utraty wartosci
sg ujmowane jako zysk lub strata biezgcego okresu.

Odpis wartosci firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aktywow, odpisy z tytutu
utraty warto$ci rozpoznane w poprzednich okresach, sg poddawane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
ocenie celem sprawdzenia, czy zaszty przestanki wskazujgce na zmniejszenie utraty wartoéci lub jej catkowite
odwrdécenie. Odpis aktualizujgey z tytutu utraty wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do
szacowania wartosci odzyskiwanej. Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartoSci
bilansowej sktadnika aktywdw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis
z tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.
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3.3.9 Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze obejmuija:

a) krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze, jesli podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu
miesiecy od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace,
takie jak:

e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenie spoteczne;

e  ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia chorobowe;

o wyptaty z zysku i premie; oraz

e Swiadczenia niepieniezne (takie jak opieka medyczna, zakwaterowanie, samochody i inne nieodptatnie

przekazane lub dotowane dobra lub ustugi) dla obecnych pracownikéw;

b) $wiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak:
e Swiadczenia emerytalne (na przykiad emerytury i ryczattowe odprawy emerytalne); oraz
¢ inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia, takie jak ubezpieczenie na zycie po okresie zatrudnienia oraz opieka
medyczna po okresie zatrudnienia;

¢) inne diugoterminowe swiadczenia pracownicze, w tym:
o dlugoterminowe pfatne nieobecnosci, takie jak urlop udzielany z tytutu dtugiego stazu pracy lub urlop naukowy;
e nagrody jubileuszowe i inne swiadczenia z tytutu dtugiego stazu pracy; oraz
o  dlugoterminowe renty inwalidzkie; oraz

d) swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze to wszystkie formy $wiadczen jednostki oferowanych w zamian za prace wykonang przez
pracownikow lub z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze to $wiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy), ktore podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy od konca rocznego okresu
sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia to $wiadczenia pracownicze (inne niz $wiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy i krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze), ktére sa nalezne po zakonczeniu zatrudnienia.

Inne dlugoterminowe $wiadczenia pracownicze to wszystkie swiadczenia pracownicze inne niz krétkoterminowe
Swiadczenia pracownicze, Swiadczenia po okresie zatrudnienia i $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spétki przystugujg $wiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.

W zwigzku z powyzszym Spoétka tworzy rezerwy na przyszite swiadczenia pracownicze z tytutu niewykorzystanych
za poprzednie okresy urlopow i niewyptaconych ekwiwalentéw. Rezerwa ta wyliczana jest mnozac ilos¢ dni
niewykorzystanych urlopéw przez koszt dzienny wynagrodzenia kazdego z pracownikow.

Z powodu nieistotnosci, Spotka nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe.

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze, jesli podlegajg w catosci rozliczeniu przed uptywem dwunastu miesiecy
od konca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace, obejmuja:
e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne;
o ptatne urlopy wypoczynkowe i ptatne zwolnienia lekarskie;
e wyptaty z zysku i premie; oraz
e Swiadczenia niepieniezne (takie jak opieka medyczna, zakwaterowanie, samochody i inne nieodptatnie
przekazane lub dotowane rzeczy lub ustugi) dla aktualnie zatrudnionych pracownikéw.
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Jesli pracownik wykonywat prace na rzecz Spétki w ciggu okresu obrotowego, Spotka powinna ujgé przewidywang
niezdyskontowang wartos¢ krétkoterminowych swiadczen pracowniczych, ktére zostang wyptacone w zamian za te
prace:

e jako zobowigzanie (bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw), po potrgceniu wszelkich kwot juz
zapfaconych. Jesli kwota juz zaptacona przekracza niezdyskontowang wartos¢ swiadczen, jednostka powinna
ujgc¢ te nadwyzke jako sktadnik aktywow (czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw), jezeli takie optacenie
kosztow z gory doprowadzi, na przyktad, do obnizenia przyszitych ptatnosci lub ich refundacji;

e  jako koszty, lub w koszcie wytworzenia sktadnika aktywow (na przyktad Zapasy, Wartosci niematerialne czy
Rzeczowe aktywa trwate).

3.3.10 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzieh bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty, powiekszonej
o ewentualne nalezne na dzien wyceny odsetki za zwioke.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na dzien bilansowy Srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez NBP.

Odsetki za zwtoke z tytutu nieterminowego regulowania zobowigzan nie sg naliczane w przypadku, gdy podmiot
uprawniony ztozy pisemne oswiadczenie o zaniechaniu ich naliczenia w pozostatych przypadkach odsetki sg
naliczane i ewidencjonowane wedtug ponizszych zasad:
e na biezgco, na podstawie otrzymanych not odsetkowych;
e W oszacowanej wartosci, przy czym szacunek jest oparty o dane historyczne odzwierciedlajgce kwoty
naliczonych odsetek przez poszczegdlnych kontrahentéw, w stosunku do stanu zadtuzenia wobec nich.

W kazdym przypadku przy naliczaniu odsetek uwzglednia sie inne istotne ryzyka powodujgce, ze takie odsetki mogg
zostac¢ naliczone.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktore zostaty
otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg, fgcznie
z kwotami naleznymi pracownikom. Mimo iz czasami konieczne jest oszacowanie kwoty lub terminu zaptaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Stopien niepewnosci w przypadku konieczno$ci oszacowania kwoty lub terminu zaptaty rozliczerh miedzyokresowych
biernych jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw.

Kwota, na ktorg tworzone jest rozliczenie miedzyokresowe bierne, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktadow
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego. Przy ustalaniu tego
zobowigzania powinno ustalac sie uznane zwyczaje handlowe.

Odpisy biernych rozliczeh miedzyokresowych moga nastepowac stosownie do uptywu czasu.

Zobowigzania ujete jako rozliczenia miedzyokresowe bierne zwigkszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktorym
stwierdzono, ze zobowigzanie te nie powstaty.

3.3.11 Rezerwy

Rezerwa zostaje ujeta wtedy, gdy na Spétce cigzy wynikajagcy z przeszitych zdarzeh obecny prawny lub zwyczajowo
oczekiwany obowigzek, ktéry mozna wiarygodnie wycenic¢ i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku
wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. Jesli warunki te nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Rezerwy tworzone sg w wysoko$ci najbardziej wiasciwego szacunku naktadéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego przy uwzglednieniu ryzyka i niepewnosci towarzyszgcego
zdarzeniom i okolicznosciom prowadzacym do wypetnienia obowigzku.

Najbardziej wtasciwym szacunkiem naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku jest kwota, jakg
zgodnie z racjonalnymi przestankami zaptacone byltyby w ramach wypetnienia obowigzku na koniec okresu
sprawozdawczego lub w celu przeniesienia go na strone trzecig na ten sam dzieh. Czesto wypetnienie obowigzku
lub jego przeniesienie na koniec okresu sprawozdawczego jest niemozliwe lub nadmiernie kosztowne. Jednak
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szacunek kwoty, jakg zgodnie z racjonalnymi przestankami zaptacono by w ramach wypetnienia obowigzku
lub zapftacitaby za przeniesienie tego obowigzku na strone trzecig, stanowi najbardziej wtasciwy szacunek naktaddw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sg dokonywane na drodze osgdu kierownictwa jednostki, wspomaganego
dotychczasowymi doswiadczeniami dotyczgcymi podobnych transakcji oraz w niektorych przypadkach raportami
niezaleznych ekspertéw. Rozwazane dowody obejmujg wszelkie dodatkowe dowody powstate w wyniku zdarzen
nastepujgcych po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego.

Rezerwe wycenia sie przed uwzglednieniem podatku, poniewaz konsekwencje podatkowe rezerwy oraz jej zmian sg
ujmowane w innej pozycji sprawozdania finansowego.

Jesli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw,
ktére, jak sie oczekuje, bedg niezbedne do wypetnienia obowigzku.

Ze wzgledu na problematyke warto$ci pienigdza w czasie rezerwy dotyczace wyptywdw srodkow pienieznych, ktory
nastgpi tuz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, sg bardziej obcigzajgce niz rezerwy dotyczgce wyptywow
srodkow pienieznych w tej samej kwocie nastepujgcych pdzniej. Rezerwy sg zatem dyskontowane, jesli skutek tego
dziatania jest istotny. Stope dyskontowa (lub stopy) ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla sie biezgcg
ocene rynkowg dotyczgcg wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka wtasciwego dla zobowigzania. Stopy dyskontowej
(stop dyskontowych) nie obcigza ryzyko, o ktére skorygowano szacunki przysztych przeptywéw pienieznych.

Jesli Spotka jest strong umowy rodzacej obcigzenia, obecny obowigzek wynikajacy z umowy ujmuje sie i wycenia
jako rezerwe.

3.3.12 Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku oraz lokaty
krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych skifada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych w sytuacji, gdy kredyty w rachunkach biezgcych stanowig element zarzgdzania srodkami
pienieznymi Spoiki, a nie zrodto finansowania.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien
Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Nalezy poda¢ stosowny kurs wyceny.
Réznice kursowe z wyceny srodkéw pienieznych nalezy zaliczy¢ do przychodoéw lub kosztéw finansowych. Réznice
kursowe zwigzane z tymi samymi saldami nalezy prezentowacé netto.

3.3.13 Kapitat wtasny

Kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym Spétki stanowig:
o  kapitat podstawowy/zaktadowy wykazywany wedtug wartosci nominalnej, okreslony w statucie, wpisany we
wiasciwym rejestrze sgdowym;
kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spodtek Handlowych;
zyski zatrzymane, na ktére skladajg sie zyski zatrzymane z lat ubiegtych (zyski lub straty) oraz zysk lub strata
biezgcego okresu.

Kapitat podstawowy Spoétki wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki wedtug wartosci nominalnej.
Jezeli akcje sg obejmowane po cenie wyzszej od warto$ci nominalnej, nadwyzke przelewa sie do kapitatu
zapasowego.

Kapitat zapasowy w Spoétce tworzony jest:
e  z odpiséw z zysku;
e nadwyzki osiggniete przy emisji udziatdbw powyzej ich wartosci nominalnej pozostate po pokryciu kosztow
emisji;
e znadwyzki ceny sprzedazy udziatébw wtasnych nad kosztem ich nabycia.
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O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie.

Pozostate kapitaly rezerwowe sg tworzone zgodnie ze Statutem. O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie.

Spotka do kapitatdw rezerwowych zalicza miedzy innymi kapitat utworzony decyzjg Walnego Zgromadzenia
na nabycie udziatéw wtasnych oraz wycene czesci kapitatowej obligacji zamiennych na akcje.

W kapitale rezerwowym Spédtka ujmuje takze kapitat uzyskany z emisji udziatébw, po pomniejszeniu o koszty emis;ji
do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy. Po dokonaniu
rejestracji warto$¢ nominalna zarejestrowanych udziatéw odnoszona jest na kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka
osiggnieta przy emisji udziatéw powyzej ich warto$ci nominalnej, pozostata po pokryciu kosztéw emisji, odnoszona
jest na kapitat zapasowy.

Zyski (straty) zatrzymane niepodlegajace podziatowi to kwoty, kidre nie moga zostaé wyptacone w formie dywidendy.
Dywidendy ujmuje sie jako zobowigzania w okresie, w ktorym zostaty uchwalone.

Catkowite dochody ogodtem to zmiana w kapitale wtasnym, ktéra nastgpita w ciggu okresu sprawozdawczego
na skutek transakcji innych niz transakcje zawierane z wtascicielami wystepujgcymi w charakterze udziatowcow.
Obejmujg wszystkie skfadniki zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochodéw.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychodéw i kosztéow (w tym korekty wynikajgce z przeklasyfikowania),
ktore nie zostaty ujete jako zyski lub straty zgodnie z tym, jak tego wymagajg lub na co zezwalajg inne MSSF.

3.3.14 Przychody

Spotka zastosowata MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”. Standard ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychodow wynikajgcych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych
dobr lub ustug klientowi. Nowy standard zastepuje wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania
przychodéw zgodnie z MSSF. Model Pieciu Krokéw obejmuje:

e identyfikacja umowy z klientem
Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce kryteria: strony umowy
zawarly umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw; Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa
kazdej ze stron dotyczace doébr lub ustug, ktére majg zosta¢ przekazane; Spétka jest w stanie zidentyfikowaé warunki
ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest
prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi,
ktére zostang przekazane klientowi.

o identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spodtka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub Spotki odrebnych débr lub ustug, ktére sg
zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

e okreslenie ceny transakcyjnej
W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spdtki — bedzie jej
przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot
pobranych w imieniu osoéb trzecich (na przyktad niektérych podatkéw od sprzedazy, optaty paliwowej, akcyzy).
Wynagrodzenie okres$lone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje
kwot.

e alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia
Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra
lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, kidére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki —
przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.
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e  ujecie przychodéw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia
Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole
nad tym skfadnikiem aktywdéw). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata
przypisana do danego zobowigzania do wykonania swiadczenia. Spdtka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg
w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia oraz ujmuje przychody w miare
uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:
- klient jednoczes$nie otrzymuje i czerpie korzysci ptyngce ze swiadczenia w miare jego wykonywania;
- w wyniku wykonania Swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywow, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient;
- w wyniku wykonania $wiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spofki, a Spotce
przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Wycena przychoddw nastepuje w oparciu o ustalong cene transakcyjng, ktéra — zgodnie z oczekiwaniami Spotki —
bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta z wytgczeniem
kwot pobranych na rzecz oséb trzecich. Szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek
oczekiwanego wynagrodzenia z umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki
przy realizacji tego rodzaju $wiadczen. Szacunek ceny transakcyjnej uwzglednienia wszelkie znane jednostce
na gruncie obowigzujgcych warunkéw umownych i biznesowych oczekiwania co do faktycznej wartosci
wynagrodzenia z tytutu przekazania débr lub ustug, w tym w szczegdlnosci skutkujgcych ustepstwem cenowym.
Spotka zalicza do ceny transakcyjnej te czes¢ wynagrodzenia zmiennego, co do ktdérej istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze w przysztosci nie wystgpi koniecznos¢ korekty istotnej czesci przychoddw.

Wiarygodny szacunek ceny transakcyjnej podlega ocenie na kazdy dzieh bilansowy.

PoITREG S.A. dysponuje petng licencjg wytgczng dotyczgcg rozwigzania medycznego polegajgcego na produkcji
Preparatu limfocytéw TREG, rozumianego jako szczepionka do leczenia cukrzycy typu 1 u dzieci zawierajgca
limfocyty typu T-regulatorowe, bedgcego przedmiotem patentu o numerze PL 218400 (nr prawa wytgcznego)
wydanego przez Urzad Patentowy RP decyzjg z dnia 16 maja 2014 roku na wniosek z dnia 6 czerwca 2012 roku.

PolITREG S.A. udziela Uniwersyteckiemu Centrum Klinicznemu (,UCK”) w Gdansku dalszej sublicencji na
wytwarzanie preparatu limfocytéw TREG oraz na prowadzenie leczenia z wykorzystaniem preparatéw. Umowa
zostata podpisana na okres 24 miesiecy w dniu 31 maja 2021 roku. Za kazde wytworzenie preparatu PoITREG S.A.
otrzymuje ryczattowe wynagrodzenie. UCK jest obecnie jedynym odbiorcg Spotki. Sprzedaz jest realizowana na
bazie wyjatku szpitalnego.

Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, zwroty, rabaty, opusty, optaty
marketingowe bezposrednio zwigzane ze sprzedawanymi produktami.

3.3.15 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywne;
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw Akcjonariuszy do ich otrzymania.
3.3.16 Dotacje

Jezeliistnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzgdowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas
jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogag
réwnych odpiséw rocznych, uimowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.
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3.3.17 Podatek dochodowy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw podatkowych)
z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty
na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensaty
biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i pod warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg samg wiadze podatkowg na tego samego
podatnika lub na rdéznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczyé zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowa, niewykorzystang ulgg podatkowg
i ujemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg
ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne
zrealizowanie zwigzanych z nimi korzy$ci w podatku dochodowym.

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy ujmowany
jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozyc;ji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzanh lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do opodatkowania
za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z roéznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig bilansowg aktywéw
i zobowigzan, a ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych. Odroczony podatek dochodowy nie jest ujmowany
w przypadku nastepujgcych réznic przejsciowych: poczgtkowe ujecie aktywow lub zobowigzan pochodzgcych
z transakcji, ktéra nie jest potgczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani na zysk lub strate biezgcego
okresu ani na dochdéd do opodatkowania, réznice zwigzane z inwestycjami w jednostkach zaleznych
i wspotkontrolowanych w zakresie, w ktérym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci. Ponadto, nie ujmuje sie podatku odroczonego od rdznic przejsciowych powstatych w zwigzku
z poczgtkowym ujeciem wartosci firmy. Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedg stosowane wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrocyg sie, przy tym za podstawe
przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

3.3.18 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towardw i ustug,
z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organow podatkowych, wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow
lub jako cze$¢ pozycji kosztowej, oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardéw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zapfaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czes¢ naleznosci lub zobowigzan.

3.3.19 Segmenty operacyjne

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest: prowadzenie badan klinicznych oraz komercjalizacja
opatentowanej metody namnazania limfocytéw T-regulatorowych stosowanej w ramach terapii cukrzycy typu 1
u dzieci. Dziatalnos$¢ Spotki jest prowadzona gtdownie w Polsce. Klasyfikuje sie ja w obrebie jednego segmentu.

Spotka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani nie przewiduje
zaniecha¢ zadnego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie. Spétka dla celéow identyfikacji segmentéw
operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé
segmenty operacyjne w oparciu 0 wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw Spétki, ktdére sg regularnie
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weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe.
Na tej podstawie Spétka identyfikuje tylko jeden segment operacyjny. Z racji istnienia tylko jednego segmentu
operacyjnego Spétka nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla tego segmentu. Wszystkie jej aktywa
i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzadkowane do tego segmentu. Na poziomie Spoétki Zarzad
nie przeglada wynikow dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalno$ci oraz nie posiada osobnych danych
finansowych.

3.4  Struktura przychodow ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

999

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

1099

999

1099

Przychody ze sprzedazy zaréwno w roku 2022, jak i 2021 roku dotyczg udzielenia sublicencji Uniwersyteckiemu
Centrum Klinicznemu na wytwarzanie Preparatu limfocytéw TREGS (przychody zalezne od liczby podan preparatow

TREG w ramach wyjgtku szpitalnego).

Struktura terytorialna

Sprzedaz krajowa

3.5  Zuzycie surowcow i materiatéw

Materiaty laboratoryjne

Pozostate

3.6  Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

3.7 Amortyzacja

Amortyzacja rzeczowych trwatych i wartosci niematerialnych
Amortyzacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

999 1099
999 1099
Za okres: Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(421) (260)
(702) (22)
(1123) (282)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(2977) (3 455)
(359) (443)

(3 336) (3 898)
Za okres: Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(474) (236)
(349) (339)
(823) (575)
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3.8

Ustugi obce

Ustugi transportowe

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

(19)

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

(4)

Najem i dzierzawa 171) (25)
Ustugi doradcze i prawne (1 646) (1413)
Ustugi IT (28) (16)
Ustugi specjalistyczne (1 858) (807)
Pozostate ustugi obce (359) (231)

(4 081) (2 496)

Ustugi doradcze obejmujg miedzy innymi ustugi prawne, podatkowe oraz ustugi zwigzane z pozyskaniem i obstugg
dotacji. W roku 2021 kategoria ta obejmuje dodatkowo koszty zwigzane z IPO.
Ustugi specjalistyczne obejmujg gtéwnie ustugi CRO.

3.9 Pozostate przychody i koszty
Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 od 01.01.2021
do 31.12.2022 do 31.12.2021

Dotacje 3594 2671
Inne przychody operacyjne 238 184
3832 2 855

Inne koszty operacyjne - (16)
- (16)

Przychody z tytutu dotacji dotyczg gtéwnie przychodéw z tytutu dotacji Horyzont, przeznaczonej na przygotowanie
fazy rejestracyjnej i badan Il fazy klinicznej (wiecej szczegotow w nocie 3.24).

3.10 Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytulu odsetek rozliczane metoda efektywnej stopy procentowej, w

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

tym: 3495 -
Odsetki bankowe (lokaty) 3495 -
Inne przychody finansowe 71 -
3 566 -

Koszty odsetek rozliczane metodg efektywnej stopy procentowej, w tym: (284) (41)
Odsetki od pozyczek - (23)
Odsetki od leasingu (284) (18)
Inne koszty finansowe 17) (217)
Przychody / (Koszty) finansowe netto (301) (258)
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3.11 Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatkowa

Strata brutto

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej (19%)

Whplyw réznic trwatych pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania
podatkiem dochodowym, w tym:

Przychody niepodlegajgce opodatkowaniu
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu
Nie utworzone aktywo z tytutu podatku odroczonego

Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Efektywna stopa podatkowa

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Woycena réznic kursowych

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Strata podatkowa

Rezerwy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Odpis aktualizujacy

(1967) (3 738)
374 710

(19) 46

693 499

(712) (453)
(394) (738)

39 (18)

0,0% 0,0%
31.12.2022 31.12.2021
31.12.2022 31.12.2021
1415 1204

194 409

1609 1613

(1 609) (1613)

Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

Ze wzgledu na niepewnos¢ zwigzang z rozliczeniem aktywow z tytutu podatku odroczonego zostaty one w petni

objete odpisem aktualizujgcym. Data wygasniecia strat podatkowych przypada na lata 2023 -2027.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlne;j
Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegaé powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynno$é
dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem
i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli

sposoéb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie:

(i) nieuzasadnionego dzielenia operaciji,

(i angazowania podmiotow posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego,

(iii) elementow wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz

(iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczeéniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka

istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie
wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakciji.
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Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére
zostaly przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byly lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej
kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i

reorganizacja Spotki.

3.12 Rzeczowe aktywa trwate

Urzadzenia

Srodki trwate w

techniczne i maszyny budowie Ogétem
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2022 2270 49 2319
Nabycie 20 13635 13 655
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2022 2290 13 684 15974
Umorzenie
Umorzenie na dzien 01.01.2022 (409) - (409)
Amortyzacja (374) - (374)
Zmniejszenia - - -
Umorzenie na 31.12.2022 (783) - (783)
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2022 1861 49 1910
Na dzien 31.12.2022 1507 13 684 15191
Urzadzenia Srodki trwate w i
techniczne i maszyny budowie Ogétem
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2021 497 - 497
Nabycie 1773 49 1822
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2021 2270 49 2319
Umorzenie
Umorzenie na dzien 01.01.2021 (239) - (239)
Amortyzacja (170) - (170)
Zmniejszenia - - -
Umorzenie na 31.12.2021 (409) - (409)
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2021 258 - 258
Na dzien 31.12.2021 1861 49 1910

Zarzad nie zidentyfikowat przestanek utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych na dzien 31 grudnia 2022 roku

i 31 grudnia 2021 roku.
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3.13 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartos¢ brutto aktywoéw z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2022

Nabycie

Zakonczenie umowy

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2022

Umorzenie

Umorzenie na dzien 01.01.2022
Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie na 31.12.2022

Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2022
Na dzien 31.12.2022

Wartos¢ brutto aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2021

Nabycie

Zmniejszenia

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2021

Umorzenie

Umorzenie na dzien 01.01.2021
Amortyzacja

Zmniejszenia

Umorzenie na 31.12.2021

Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2021
Na dzien 31.12.2021

Urzadzenia . .
Budynki techniczne i Pozostate srodki Ogotem
trwate
maszyny
52 489 140 681
7790 - - 7790
. (464) - (464)
7 842 25 140 8 007
(42) (363) (111) (516)
(209) (111) (29) (349)
- 464 - 464
(251) (10) (140) (401)
10 126 29 165
7 591 15 - 7 606
Urzadzenia . .
Budynki techniczne i Pozostale fmdk' Ogoétem
rwate
maszyny
52 1385 167 1604
- 106 - 106
- (1 003) (27) (1 030)
52 489 140 681
(33) (1073) (100) (1 206)
9) (292) (38) (339)
- 1002 27 1029
(42) (363) (111) (516)
19 312 67 398
10 126 29 165

Spotka posiada umowy leasingu sprzetu laboratoryjnego,
pozostatych srodkow trwatych. Okres leasingu wynosi 3-4 lata dla sprzetu. Spétka zawiera takze umowy na czas

nieoznaczony.

najmu powierzchni

biurowo-laboratoryjnej oraz

W 2022 roku Spoétka rozpoznata umowe najmu pomieszczen magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park
Gdansk Airport Il na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

Zarzad kazdorazowo przy sporzgdzaniu raportu dokonuje osgdu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z
wystarczajgca pewnoscig zatozy¢, ze takie umowy bedg trwac.
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3.14 Wartosci niematerialne

Licencje Ogotem
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2022 1145 1145
Nabycie - -
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2022 1145 1145
Umorzenie
Umorzenie na dzien 01.01.2022 (50) (50)
Amortyzacja (99) (99)
Zmniejszenia - -
Umorzenie na 31.12.2022 (149) (149)
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2022 1095 1095
Na dzien 31.12.2022 996 996
Licencje Ogoétem
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2021 - -
Nabycie 1145 1145
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2021 1145 1145
Umorzenie
Umorzenie na dzien 01.01.2021 - -
Amortyzacja (50) (50)
Zmniejszenia - -
Umorzenie na 31.12.2021 (50) (50)
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2021 - -
Na dzien 31.12.2021 1095 1095

W dniu 30 maja 2021 roku Spétka podpisata aneks do umowy licencyjnej o korzystanie z wynalazku podpisanej z
Gdanskim Uniwersytetem Medycznym, na mocy ktérego Spotka zobowigzana byta do zwrdcenia kosztoéw uzyskania
ochrony patentowej licencjonowanego przedmiotu w wysokosci 345 tys. zt, a takze poniesienia kosztu jednorazowej
optaty licencyjnej w wysokosci 800 tys. zt podzielonej na ptatnos¢ w dwdch ratach. Pierwsza rata ptatna byta w ciggu
5 dniu po podpisaniu aneksu. Druga rata, zgodnie z umowg, zostata zaptacona w dniu 13 czerwca 2022 roku.
Licencja bedzie amortyzowana przez okres trwania ochrony patentowej tj. przez okres 11 lat.
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3.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2022 31.12.2021

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 63 246
Naleznosci budzetowe 4 049 1206
Naleznosci pozostate 683 1
Rozliczenia miedzyokresowe 4 600 563
9 395 2016

Dtugoterminowe 64 -
Krétkoterminowe 9 331 2016
9 395 2016

Nalezno$ci pozostate na dzien 31 grudnia 2022 roku dotycza gtéwnie kaucji wniesionej na zabezpieczenie gwarancji
bankowej wystawionej przez ING Bank Slgski S.A. na rzecz PDC Industrial Center 134 Spétka z 0.0. do umowy
najmu pomieszczeh magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Il na okres od 22 sierpnia
2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w umowy jest
gwarancja bankowa na okres trwania umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote wyrazong
w EUR, odpowiadajgca trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.

31.12.2022 31.12.2021
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 63 246
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 63 246

31.12.2022 31.12.2021
Przychody przysztych okreséw 4121 549
Polisy ubezpieczeniowe i zabezpieczenia 100 14
Inne 379 -
Rozliczenia miedzyokresowe ogotem 4 600 563
Czes¢ diugoterminowa 64 -
Czesc¢ krotkoterminowa 4 536 563

Przychody przysztych okreséw dotyczg przychodoéw z tytutu dotacji Horyzont, przeznaczonej na przygotowanie fazy
rejestracyjnej i badan Il fazy klinicznej (wiecej szczegdtéw w nocie 3.24).

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie
nastepujgco:

Odpis na
Wartos¢ brutto Udziat oczekiwane Wartos¢ netto
na 31.12.2022 straty kredytowe na 31.12.2022
na 31.12.2022
Niewymagalne 63 100% - 63
63 100% - 63
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Odpis na
oczekiwane Wartos¢ netto
straty kredytowe na 31.12.2021
na 31.12.2021

Wartos¢ brutto

na 31.12.2021 Udziat

Niewymagalne 246 100% - 246
246 100% - 246

3.16 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.12.2022 31.12.2021

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2659 1941
Lokaty krotkoterminowe 87 377 102 000
90 036 103 941

3.17 Kapitat wiasny
Struktura akcjonariatu

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania, nastepujgcy akcjonariusze
posiadali co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki:

posl?::izab:ych Wartos’(:"nominalna % posiad.e_:nych posiaod/aanych
akcji akcji (w zt) akcji glosow

PAAN CAPITAL GP. Sp. z o.0. Il ASI Sp. kom.-a. 993 602 99 360,20 21,31% 19,29%
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 884 789 88 478,90 18,97% 17,18%
Marek-Trzonkowska Natalia 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%
Trzonkowski Piotr 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%
TFI Allianz 366 128 36 612,80 7,85% 7,11%
PTE Allianz 356 000 35 600,00 7,63% 6,91%
Mysliwiec Matgorzata 165 000 16 500,00 3,54% 6,25%
Pozostali 1408 931 140 893,10 30,21% 27,36%
Razem 4 663 448 466 344,80 100,00% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2021 roku nastepujacy akcjonariusze posiadali co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki:

H 0, 0,
Liczba Wartosé nominalna % %

posiadapych akcji (w 24) posiada.r.\ych posiada’nych
akcji akcji glosow

PAAN CAPITAL GP. Sp. z o.0. Il ASI Sp. kom.-a. 993 602 99 360,20 21,31% 19,29%
Venture Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 924 789 92 478,90 19,83% 17,18%
AVIVA OFE 267 849 26 784,90 5,74% 5,20%
Marek-Trzonkowska Natalia 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%
Trzonkowski Piotr 244 499 24 449,90 5,24% 7,95%
Mysliwiec Matgorzata 165 000 16 500,00 3,54% 6,25%
Pozostali 1823210 182 321,00 39,10% 36,18%
Razem 4 663 448 466 344,80 100,00% 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, zgodnie z § 8 ust. 1 Statutu
PolITREG S.A., kapitat zakladowy Spotki wynosi 466.344,80 zt (czterysta szesédziesigt szes¢ tysiecy trzysta
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czterdziesci cztery zlote i osiemdziesigt groszy) i dzieli sie na 4 663 448 (cztery miliony sze$éset szedédziesiat trzy
tysigce czterysta czterdzie$ci osiem) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

* 486 750 (czterysta osiemdziesiagt sze$¢ tysiecy siedemset pie¢dziesigt) akcji imiennych serii A;

» 8 250 (osiem tysiecy dwiescie pie¢dziesiagt) akcji na okaziciela serii A1;

» 348 750 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy siedemset piecdziesigt) akcji na okaziciela serii B;

» 161 250 (sto szesédziesiat jeden tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji na okaziciela serii C;

+ 298 508 (dwiescie dziewiecdziesigt osiem tysiecy pie¢set osiem) akcji na okaziciela serii D;

» 149 254 (sto czterdziesci dziewieé tysiecy dwiescie piecdziesiat cztery) akcji na okaziciela serii E;

» 700 000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii F;

» 497 513 (czterysta dziewieédziesigt siedem tysiecy piecset trzynascie) akcji na okaziciela serii G;

» 348 259 (trzysta czterdziesci osiem tysiecy dwiescie piecdziesiat dziewiec) akcji na okaziciela serii H;

» 332 500 (trzysta trzydziesci dwa tysigce piec¢set) akcji na okaziciela serii [;

» 1 332 414 (jeden milion trzysta trzydziesci dwa tysigce czterysta czternascie) akcji na okaziciela serii M.

Py

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy. Pozostate serie
akcji nie sg uprzywilejowane. Ponadto nie istniejg posiadacze papieréw wartosciowych Spétki dajgcych specjalne
uprawnienia kontrolne, jak réwniez na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania brak jest ograniczen odnosnie
do wykonywania prawa gtosu z akcji Spoétki. Dodatkowo Statut Spotki nie przewiduje ograniczen w zakresie
przenoszenia prawa wlasnosci papieréw wartosciowych wyemitowanych przez Spétke. POITREG S.A. nie posiada
akcji wiasnych.

5 stycznia 2023 roku do Spétki wpltyneto od PTE Allianz Polska S.A. zawiadomienie o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw. 30 grudnia 2022 r. nastgpito potgczenie PTE Allianz Polska S.A. z Aviva PTE Aviva Santander S.A.
Od tej chwili potgczony podmiot dziata pod nazwg PTE Allianz Polska S.A i zarzgdza trzema funduszami: Allianz
Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, Drugi Allianz Polska Otwarty
Fundusz Emerytalny [zmiana nazwy z Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander]. W wyniku potgczenia
na podstawie art. 67 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (t.j. Dz.
U. z 2020 r. poz. 105 z pdzn. zm.; ,Ustawa o Funduszach Emerytalnych”) oraz art. 492 § 1 pkt 1 KSH, w dniu
30.12.2022r. ze spotkg Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spotka Akcyjna zarzgdzajgce
Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny (Drugi Allianz OFE), udziat w kapitale zaktadowym i w ogdinej
liczbie gtoséw spotki POITREG S.A. na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE zwiekszyt sie
powyzej 5%.

Przed potgczeniem: tacznie na rachunkach Allianz OFE i Allianz DFE zapisanych byto 0 akgc;ji, stanowigcych 0 %
udziatu w kapitale zaktadowym spotki, co dawato prawo do wykonywania 0 gtoséw z akcji stanowigcych 0 % udziatu
w 0golnej liczbie gtoséw na WZA spotki.

Na rachunku Drugiego Allianz OFE, zapisanych byto 356 000 akcji, stanowigcych 7,63 % udziatu w kapitale
zaktadowym spotki, co dawato prawo do wykonywania 356 000 gtosow z akcji stanowigcych 6,91 % udziatu w ogdinej
liczbie gtoséw na WZA spotki.

Po potaczeniu: tacznie stan na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE osiggnat 356 000 akdji,
stanowigcych 7,63 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki, co daje prawo do wykonywania 356 000 gtoséw z akgji
stanowigcych 6,91 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA spotki.

w dniu 6 lipca 2022 r. do Spdtki wptyneto zawiadomienie o zmianie poziomu zaangazowania funduszy zarzgdzanych
przez TFI Allianz Polska S.A. W wyniku potgczenia TFI Allianz Polska S.A. z Aviva Investors Poland TFI S.A., w
ktérym TFI Allianz Polska S.A. bylo spotkg przejmujgca a Aviva Investors Poland TFI S.A. byto spo6tkg przejmowana,
zmianie ulegt poziom zaangazowania Funduszy zarzgdzanych przez TFI Allianz Polska S.A. w ogdlnej liczbie gtoséw
na walnym zgromadzeniu spotki. Potgczenie miato miejsce 1 lipca 2022 roku. Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 2 Ustawy,
w dniu Potgczenia fundusze zarzgdzane przez TFI Allianz Polska S.A. mialy, przed uwzglednieniem akgc;ji
posiadanych przez fundusze zarzgdzane przez Aviva Investors TFI S.A., 203.328 akcji Spofki, stanowigcych 4,36%
kapitatu zaktadowego Spoiki, uprawniajgcych do 203.328 gtoséw, co stanowito 3,95% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki. Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy, w dniu Potgczenia, po uwzglednieniu akciji
posiadanych zaréwno przez fundusze zarzgdzane przez TFI Allianz Polska S.A., jak i przez fundusze zarzgdzane
przez Aviva Investors Poland TFl S.A., Fundusze mialy 366.128 akcji Spotki, stanowigcych 7,85% kapitatu
zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do 366.128 gtoséw, co stanowito 7,11% ogodinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spdtki.
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Zysk na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

Za okres:

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (1967) (3738)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 4 663 3415
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) (0,42) (1,09)

Za okres: Za okres:

od 01.01.2022
do 31.12.2022

od 01.01.2021
do 31.12.2021

Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy Spofki (1967) (3738)
Zysk zastosowany przy ustalaniu rozwodnionego zysku na akcje (1967) (3738)
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (tys. szt.) 4 663 3415
Korekty z tytutu:

Warranty subskrypcyjne 220 -
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb rozwodnionego zysku na 4883 3415
akcje (tys. szt.)

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na jedna akcje) (0,40) (1,09)

Zgodnie z § 8b ust. 1-4 Statutu PoITREG S.A., kapitat zaktadowy Spoiki zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej
niz 22.000,00 zt (dwadziescia dwa tysigce ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 220.000 (dwiescie dwadziescia
tysiecy) akcji, w tym nie wiecej niz 110.000 (sto dziesie¢ tysiecy) akcji serii N1 oraz nie wiecej niz 110.000 (sto
dziesie¢ tysiecy) akcji serii N2, o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu jest przyznanie praw do objecia:

e Akcji Serii N1 - posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii N1, wyemitowanych przez Spétke na
podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22 wrzesnia 2021 r. w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wylgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz zmiany Statutu Spotki;

e Akcji Serii N2 - posiadaczom warrantdw subskrypcyjnych serii N2, wyemitowanych przez Spétke na
podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 22 wrzesnia 2021 r. w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki,
wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki. Prawo objecia
akcji serii N1 moze by¢ wykonane nie wczesniej niz 1 marca 2023 r. i nie pdzniej niz do 31 grudnia 2026 r.
Prawo objecia akcji serii N2 moze by¢ wykonane nie wczesniej niz 1 marca 2023 r. i nie pdzniej niz do 31
grudnia 2026 r. Akcje serii N1 oraz Akcje serii N2 pokrywane bedg wktadami pienieznymi.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania umowy o warranty nie zostaty podpisane.

3.18 Stan posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nastepujace osoby wchodzace w sktad organow zarzadzajacych i nadzorujacych
Spotki posiadajg akcje Spotki:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji Warto$¢ nominalna akcji % posiadanych akcji % posiadanych glosow

Trzonkowski Piotr* 244 499 24 449,90 z 5,24% 7,95%
Osuchowski Artur 12 500 1 250,00 z 0,27% 0,24%
Jaworek Oktawian 2000 200,00 z 0,04% 0,00%

* Pan Piotr Trzonkowski tgcznie z Panig Natalig Marek-Trzonkowskg posiadajg 488.998 akcji Spotki stanowigcych 10,49% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 818.998 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 15,90% w ogdinej liczbie gtoséw Spotki

Na dzien publikacji sprawozdania zadna z os6b wchodzacych w skfad organéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
Spoiki nie ma uprawnien do akcji Spofki, ani nie posiada akc;ji i udziatdw w podmiotach powigzanych.
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Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji lub uprawnien
do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

3.19 Dywidenda

Spodtka osiggneta strate za poprzedni rok obrotowy w kwocie 3.738 tys. zt (trzy miliony siedemset trzydziesci osiem
tysiecy ztotych i 00/100). Spdtka nie posiada takze wypracowanych zyskow z lat ubiegtych. W zwigzku z powyzszym
Spodtka nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

W dniu 24 czerwca 2022 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o pokryciu straty za rok
obrotowy 2021 w kwocie 3.738 tys. zt (trzy miliony siedemset trzydziesci osiem tysiecy ztotych i 00/100) z zyskéw lat
przysztych.

3.20 Zobowigzania z tytutu leasingu

2022 2021
Na dzien 1 stycznia 151 213
Zwiekszenia (nowy leasing) 7790 106
Odsetki 284 18
Réznice kursowe (99) -
Ptatnosci (236) (186)
Na dzien 31 grudnia 7 890 151
Krétkoterminowe 27 124
Dtugoterminowe 7 863 27

Ponizej przedstawiono kwoty przychoddw, kosztow, zyskéw i strat wynikajacych z leasingu ujete w rachunku zyskow
i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw:

2022 2021
Koszty amortyzacji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania (349) (339)
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu (284) (18)
Laczna kwota ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (633) (357)

Catkowity wyptyw srodkow pienieznych z tytutu leasingdw wynidst w okresie od 1 stycznia 2022 roku do 31 grudnia
2022 roku 236 tys. zt.

Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingdw wynidst w roku 2021 186 tys. zt.

Spotka posiada umowy leasingu sprzetu laboratoryjnego, najmu powierzchni biurowo-laboratoryjnej oraz
pozostatych srodkéw trwatych. Okres leasingu wynosi 3-4 lata dla sprzetu. Spétka zawiera takze umowy na czas
nieoznaczony.

W 2022 r. Spétka rozpoznata umowe najmu pomieszczeh magazynowych i biurowych w obiekcie Panattoni Park
Gdansk Airport Il na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku z mozliwoscig przedtuzenia o 3 lata.

Zarzad dokonuje osadu, aby ustali¢ okres, co do ktérego mozna z wystarczajgcg pewnosciag zatozy¢, ze takie umowy
beda trwac.

Zobowigzania Spdtki z tytutu leasingu zabezpieczone sg tytutem wiasnosci leasingodawcy do przedmiotu leasingu.
Spodtka ustanowita zabezpieczenie w formie weksli in blanco sprzetu laboratoryjnego, ktére Leasingodawca moze
wypeti¢ w razie nienalezytego realizowania postanowien danej umowy, zgodnie z trescig deklaracji wekslowe;.
Weksel podlega zwrotowi po zakonczeniu zabezpieczonej nim umowy leasingowej, o ile Spotka nalezycie wykona
jej tresé.

Spotka wniosta réwniez kaucje na zabezpieczenie gwarancji bankowej wystawionej przez ING Bank Slaski S.A.
narzecz PDC Industrial Center 134 Spoétka z 0.0. do umowy najmu pomieszczen magazynowych i biurowych
w obiekcie Panattoni Park Gdansk Airport Ill na okres od 22 sierpnia 2022 roku do 22 sierpnia 2032 roku
z mozliwoscig przedtuzenia na 3 lata. Zabezpieczeniem w/w umowy jest gwarancja bankowa na okres trwania
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umowy najmu oraz przez trzy miesigce po jej wygasnieciu na kwote wyrazong w EUR, odpowiadajgca
trzymiesiecznemu czynszowi i optatom eksploatacyjnym powiekszonym o podatek VAT.

Terminy ptatno$ci ostatnich rat leasingowych zgodnie z aktualnymi harmonogramami przypadajg na okres miedzy
czwartym kwartatem 2022 roku a drugim kwartalem 2035 roku. Zasadniczo Spoétka nie jest uprawniona
do przekazania leasingowanych aktywow w subleasing, ani tez do cesji praw przystugujgcych jej na podstawie umow
leasingu.

3.21 Kredyty i pozyczki

Stan na 31 grudnia 2022

Kwota pozyczki Czesé Czesé

Pozyczkodawca Termin zapadalnosci Oprocentowanie wg umowy diugoterminowa krétkoterminowa
PFR 02.06.2023 - 144 - 9
144 - 9
Stan na 31 grudnia 2021
Pozyczkodawca Termin zapadalnosci Oprocentowanie KWOt\?vg?Jin)l’g:vlg d lugotermﬁ:)evig krétkotermﬁlz:vig
PFR 02.06.2023 - 144 9 18
144 9 18
Zobowiazania z tytutu pozyczek 2022 2021
Bilans otwarcia 27 550
Sptata kapitatu (18) (523)
Naliczenie odsetek - 23
Sptata odsetek - (23)
Bilans zamknigcia 9 27
Czes¢ diugoterminowa - 9
Czes¢ krotkoterminowa 9 18

Spotka w styczniu 2017 roku podpisata umowe pozyczki nr UUP-POIG.03.00.02-02-080/16-00 z Polskg Agencjg
Rozwoju Przedsiebiorczosci. Kwota pozyczki wynosita 2.000 tys. zt i jej celem byta komercjalizacja metody TREG
stuzgcej leczeniu cukrzycy typu 1 u dzieci poprzez zwiekszenie skali leczenia dzieki uruchomieniu laboratorium
do produkcji preparatu TREG oraz rejestracje metody TREG w Europejskiej Agencji Lekow. Na podstawie aneksu
podpisanego w 2019 roku warto$é pozyczki ulegta zmniejszeniu o kwote 1.355 tys. zt w skutek niewykorzystania
czesci pozyczki. Na zabezpieczenie Umowy pozyczki Spétka wystawita weksel wiasny in blanco, ktory PARP
miata prawo wypetni¢ w kazdym czasie na kwote udzielonej pozyczki wraz z odsetkami umownymi oraz odsetkami
ustawowymi liczonymi na zasadach okreslonych w Umowie pozyczki. Spétka ztozyta takze oswiadczenie w formie
aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5) KPC do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 120% kwoty udzielonej pozyczki. Zabezpieczenie pozyczki zostanie zwolnione po uptywie trzech lat
od dnia dokonania catkowitej sptaty pozyczki wraz z innymi naleznosciami wynikajacymi z umowy. Pozyczka
od Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci zostata sptacona wraz z odsetkami w dniu 1 czerwca 2021 roku.

Dnia 20 maja 2020 roku Spétka podpisata Umowe o Subwencje Finansowg numer 105000020130286MP z Polskim
Funduszem Rozwoju S.A, na mocy ktérej PFR wypftacit Spétce subwencje finansowg w ramach Programu
Rzgdowego — Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju dla Matych i Srednich Firm. Pomoc ta byta mozliwa,
gdyz Spétka na przetomie | i Il kwartatu odnotowata spadek przychodéw ze sprzedazy. Dnia 22 maja 2020 roku,
w ramach subwenciji finansowej, Spotka otrzymata 144 tys. zt. Kwota ta jest nieoprocentowana. Sptata subwenciji
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rozpoczeta sie 13 miesigca, liczgc od pierwszego petnego miesigca od dnia otrzymania swiadczenia. Kwota
subwenc;ji jest sptacana w 24 réwnych miesiecznych ratach, zgodnie z harmonogramem. W 2021 roku Spoétka
otrzymata decyzje o umorzeniu 75% Subwencji Finansowej. Otrzymana przez Spoétke subwencja finansowa podlega

zwrotowi w przypadku:

e zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w jakimkolwiek czasie w ciggu 12 miesiecy od dnia

przyznania subwencji finansowej — w kwocie 100% wartosci subwencji finansowe;;

e prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w catym okresie 12 miesiecy od dnia przyznania subwencji

finansowe;j:
i) w kwocie stanowigcej 25% wartosci subwenc;ji finansowej bezwarunkowo; oraz

i) w przypadku utrzymania sredniego zatrudnienia w okresie petnych 12 miesiecy kalendarzowych w stosunku
do stanu zatrudnienia na koniec miesigca kalendarzowego poprzedzajgcego date zawarcia niniejszej Umowy

na poziomie:
(a) wyzszym niz 100% - w wysokosci dodatkowo 0% kwoty subwenciji,

(b) od 50% do 100% - w wysokosci dodatkowo od 0% do 50% kwoty subwencji finansowej — proporcjonalnie

do skali redukcji zatrudnienia.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity zadne ze wskazanych powyzej okolicznosci,

wskazujgcych na koniecznos¢ zwrotu otrzymanej przez Spéte subwencji finansowe;j.

3.22 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 862 294
Zobowigzania budzetowe 217 120
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 194 -
Pozostate zobowigzania 6 490 402
Rozliczenia miedzyokresowe 336 519
8 099 1335

Czes¢ diugoterminowa: - 400
Czesc¢ krotkoterminowa: 8 099 935
Zobowiazania budzetowe 31.12.2022 31.12.2021
Zobowigzania z tytutu PIT 65 45
Zobowigzania wobec ZUS 153 75
217 120

Rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2022 31.12.2021
Rezerwa na audyt 55 55
Zobowigzanie wobec UCK - 400
Pozostate 281 -
336 455

Pozostate zobowigzania na dzien 31 grudnia 2022 roku dotyczg gtdéwnie zobowigzah zwigzanych z budowg
nowoczesnego centrum badawczo-rozwojowego przeznaczonego do rozwoju i stosowania metody Treg

w innowacyjnych terapiach chorob autoimmunologicznych.
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3.23 Rezerwy
Wyszczegolnienie rezerw V:)I:r(t):szcogg Zawi?::enri:’ ROZWi?::enri; Wykorzystanie rezerw Vgﬁr:c;szcogg
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 64 28 (35) - 57
Rezerwa na premie 1570 481 (490) (932) 629
1634 509 (525) (932) 686
w tym:

czes¢ diugoterminowa 629
czesc¢ krétkoterminowa 57

3.24 Przychody przysztych okresow
Przychody przysztych okreséw 31.12.2022 31.12.2021
POIR 958 37
Horyzont 4623 2934
5581 2971
Czes¢ diugoterminowa: - -
Czesc¢ krotkoterminowa: 5581 2971

Na dzien 31 grudnia 2022 roku Spoétka jest beneficjentem dofinansowania:

e otrzymanego w 2017 roku z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju grantu w wysokosci 6.956,9 tys. zt;

e otrzymanego w 2018 roku grantu w wysokosci 2,5 min EUR w ramach programu Horyzont 2020 ("Horyzont");

e otrzymanego w 2021 roku grantu przyznanego przez Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej w wysokosci
10.598,0 tys. zl.

Celem projektu z NCBIR jest zwiekszenie efektywnosci procesu namnazania limfocytow dzieki zastosowaniu
bioreaktora ("Szybka Sciezka"). Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 9.914 tys. zt z czego przyznano
dofinansowanie w kwocie nie przekraczajgcej 6.957 tys. zt co stanowi 70% catkowitych kosztow kwalifikowanych.
Okres kwalifikowalnosci kosztow dla Projektu trwat od 1 stycznia 2016 roku do 31 sierpnia 2019 roku. Spétka
zobowigzata sie zapewni¢ trwatos¢ efektéw projektu, na ktéry przyznano dofinansowanie przez okres 3 lat od dnia
zakonczenia jego realizacji. Spotka ma tez obowigzek przedktadania NCBIR informacji dotyczacych realizaciji
projektu oraz poddania sie kontroli lub audytowi w zakresie realizacji umowy. Umowa w okreslonych przypadkach
przyznaje réwniez NCBIR uprawnienie do jej rozwigzania ze skutkiem natychmiastowym, zobowigzujgc jednoczesnie
Spotke do zwrotu otrzymanego dofinansowania wraz z odsetkami w wysokosci jak dla zalegtosci podatkowych,
liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek bankowy Spoétki do dnia ich zwrotu. Jako gwarancje nalezytego
wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy, Spdtka ziozyta zabezpieczenie w formie weksla in blanco
opatrzonego klauzulg ,nie na zlecenie” wraz z deklaracjg wekslowa. Zabezpieczenie ustanowiono na okres realizacji
oraz okres trwatosci projektu.

Celem projektu Horyzont jest finansowanie przygotowanie fazy rejestracyjnej i badania Ill fazy klinicznej stuzgcych
otrzymaniu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu w Unii Europejskiej. Zgodnie z aneksem podpisanym 25
pazdziernika 2022 roku data zakonczenia projektu przypada na 31 pazdziernika 2023 roku. Spotka zobowigzata sie
zapewni¢ trwato$¢ efektéw projektu, na ktory przyznano dofinansowanie przez okres 3 lat od dnia zakohczenia jego
realizacji. Wartos¢ projektu wynosi 3.571 tys. EUR, z czego 2.500 tys. EUR pochodzi¢ bedzie z dofinansowania.
Spotka zobowigzata sie do podejmowania srodkéw majgcych na celu wykorzystanie wynikéw dziatania objetego
dofinansowaniem przez okres 4 lat po uplywie okresu jego realizacji, w szczegdlnosci do wykorzystywania ich
w dalszej dziatalnosci badawczej (poza dziataniem), opracowywania lub wprowadzania do obrotu produktu
lub procesu, $wiadczenia ustug. Spétka zobowigzata sie tez do zachowania dokumentacji dotyczgcej realizowanego
dziatania przez okres 5 lat po dniu otrzymania ptatnosci koncowej, a takze poddawania sie kontroli oraz audytowi
w zakresie realizacji dziatania i nalezytego wykonywania umowy przez okres realizacji zadania, a takze 2 lata
po otrzymaniu ptatnosci koncowej. Zgodnie z umowg Agencja lub Komisja Europejska mogg przeprowadzac
okresowe i koricowe oceny wptywu dziatania w stosunku do celu programu UE. Oceny takie mogg by¢ prowadzone
w okresie realizacji dziatania, a takze w okresie do pieciu lat po dokonaniu ptatnosci koncowej. W okreslonych
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przypadkach naruszenia zobowigzan przez Spétke Umowa przyznaje Agencji uprawnienie do obnizenia wysokosci
dotacji, zadania zwrotu nienaleznie otrzymanego dofinansowania, a takze rozwigzania Umowy ze skutkiem
natychmiastowym. 3 lutego 2022 roku Spétka otrzymata wptyw na rachunek bankowy z tytutu uzupetnienia zaliczki
dotacji w wysokosci 347,7 tys. EUR.

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej przyznato Spétce dofinansowanie na
realizacje projektu ,Centrum Badawczo-Rozwojowe dla rozwoju metody TREG w innowacyjnych terapiach choréb
autoimmunologicznych” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014 - 2020 wspdtfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego, w petnej wnioskowanej kwocie 10.598 tys. zt. (wkfad wiasny Spétki 13.103 tys. zt). W dniu 13 stycznia
2021 roku Spodtka podpisata umowe nr POIR.02.01.00-00-0100/20-00 i rozpoczeta realizacje projektu. W dniu
1 pazdziernika 2021 roku, w ramach otrzymanego dofinansowania, dokonano wyboru dostawcy w przetargu
na zakup sortera komoérek — cena zakupu to 1.730 tys. zt. Sorter komérek — zgodnie z protokotem zdawczo-
odbiorczym — zostat dostarczony do Spoétki w dniu 21 pazdziernika 2021 roku. Spotka dokonata zaptaty za sorter
w dniu 29 listopada 2021 roku. W dniu 22 marca 2022 roku Spétka otrzymata wptyw na rachunek bankowy z tytutu
doptaty do zakupionego sortera w kwocie 951,5 tys. Zi.

W dniu 16 stycznia 2023 r. Zarzad Spotki podpisat umowe z Agencjg Badan Medycznych na realizacje i
dofinansowanie projektu Spétki pn. ,Terapia komérkowa stanu przedcukrzycowego [prediabetes] w oparciu o
namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD127- i przeciwciato antyCD20” [Projekt]. Catkowity
koszt kwalifikowany Projektu wynosi 49,5 min zt. Wartos¢ przyznanego dofinansowania wynosi 31,7 min zi.
Okreslony w Umowie maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie 24.11.2028 r. Celem Projektu jest realizacja
badan przemystowych i prac rozwojowych, ukierunkowanych na przeprowadzenie badan klinicznych, a w dalszej
perspektywie wdrozenie na rynek innowacyjnej terapii komorkowej przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1,
w fazie przedobjawowej (prediabetes). Zaplanowane zadania badawcze obejmujg przygotowanie i przeprowadzenie
badania klinicznego fazy Il. Zgodnie z postanowieniami Umowy cato$¢ praw majgtkowych autorskich, prawa
pokrewne i prawa zalezne do utworow uzytych w ramach Projektu, a takze prawa do wynikéw prac rozwojowych
bedacych rezultatem Projektu przystugujg Emitentowi. W Umowie wskazano, iz POITREG po uzgodnieniu z Agencja,
przyznaje Agencji prawo wykupu licencji niewytgcznej ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W
przypadku wyboru prawa do wykupu licencji przez Agencje, Agencji przystuguje prawo wykupu licencji niewytgcznej,
ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po cenach rynkowych. Agencji przystuguje 50% warto$ci zysku
z tytulu komercjalizacji, w przypadku kontynuacji Badan klinicznych i/lub w przypadku dopuszczenia Produktéw
leczniczych do obrotu przez wtasciwe Organy regulatorowe, poza Unig Europejskg i EOG i USA i Kanadg w okresie
3 lat od zakonczenia Projektu. Zgodnie z postanowieniami Umowy, w przypadku catkowitego braku komercjalizaciji
w terminie 3 lat od zakonczenia Projektu, POITREG jest zobowigzany do zwrotu catosci dofinasowania wraz z
odsetkami.

3.25 Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Spotka jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyka finansowe wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e ryzyko kredytowe;

e ryzyko ptynnosci;

e ryzyko rynkowe.

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za ustanowienie systemu kontroli i nadzér nad zarzgdzaniem ryzykiem przez
Spotke.

Zasady zarzadzania ryzykiem przez Spétke majg na celu identyfikacje i analize ryzyka, na ktére Spotka jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitdw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia dopasowania do niego
limitow.

Zasady zarzadzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym przeglgdom w celu aktualizacji pod wzgledem zmian
warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spétki.

Niniejsza nota przedstawia ryzyka zaklasyfikowane jako ryzyka finansowe.
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Ryzyko kredytowe

Spotka zawiera transakcje przede wszystkim z renomowanymi firmami (UCK) o dobrej zdolnosci kredytowe;j.
Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci
jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spoéfki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Spotka stosuje model uproszczony kalkulacji odpiséw z tytutu utraty wartosci dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
(bez wzgledu na termin zapadalno$ci). Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzieh konczgcy okres
sprawozdawczy, w zalezno$ci od ilosci dni przeterminowania danej naleznosci. Dla celéw oszacowania oczekiwanej
straty kredytowej dla naleznosci od odbiorcow Spdétka wykorzystuje macierz rezerw oszacowang w oparciu
o historyczne poziomy sptacalnosci naleznosci od kontrahentéw. Za zdarzenie niewyptacalnosci (,default”) Spétka
uznaje brak wywigzania sie ze zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 90 dni od dnia wymagalnosci naleznosci.
Spotka uwzglednia informacje dotyczgce przysziosci w stosowanych parametrach modelu szacowania strat
oczekiwanych, poprzez korekte bazowych wspoiczynnikéw prawdopodobienstwa niewyptacalnosci. Oczekiwana
strata kredytowa dla naleznosci od odbiorcow jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien konczgcy okres sprawozdawczy.

W Spéice nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

Maksymalna ekspozycja Spotki na ryzyko kredytowe dla poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe;j
na dzien 31 grudnia 2022 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2021 roku odpowiada wartosciom bilansowym.

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Spoétke obowigzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére rozliczane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych aktywéw
finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Spoétke polega na zapewnianiu, w mozliwie najwyzszym stopniu,
aby Spdtka zawsze posiadata plynnos¢ wystarczajgcg do regulowania wymaganych zobowigzan, zaréwno
w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazania na niedopuszczalne straty lub podwazenie reputacji Spotki.
Spodtka ma zapewnione $rodki pieniezne pfatne na zgdanie w kwocie wystarczajgcej dla pokrycia oczekiwanych
wydatkéw operacyjnych w okresie 60 dni, w tym na obstuge zobowigzan finansowych. Ta polityka nie obejmuje
jednak ekstremalnych sytuacji, ktérych nie mozna przewidzie¢ na podstawie racjonalnych przestanek, takich jak np.
kleski zywiotowe.

Spoétka nie oczekuje, ze spodziewane przeptywy pieniezne, zawarte w analizie terminédw wymagalnosci, moga
wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.

Przeptywy
31.12.2022 Wartosc pienigzne — Na 13 3-6 612 4 3lata 35lat Pow.
bilansowa wynikajace z  zadanie miesiecy miesiecy miesiecy
umowy
Pozyczki i kredyty 9 9 - 6 3 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu 7 890 14 979 - 1 1 444 2490 6228 5815
Zobowigzania z tytutu dostaw i 8 099 7 352 ) 7 352 ) ) ) )
ustug oraz pozostate
15998 22 340 - 7 359 4 444 2490 6228 5815
Przeplywy
31.12.2021 Wartos¢ pienigzne — Na 13 36 612 4 3jata  3-51at
bilansowa wynikajace z  zgdanie miesiecy miesiegcy miesiecy
umowy
Pozyczki i kredyty 27 27 - 5 5 8 9 -
Zobowigzania z tytutu leasingu 151 161 - 37 34 61 29 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i 1335 1333 ) 033 ) ) 400 )
ustug oraz pozostate
1514 1521 - 975 38 69 438 -

Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowe bedg
wplywacé na wyniki Spdétki lub na wartosé posiadanych instrumentéw finansowych. Celem zarzgdzania ryzykiem
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rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Spotki na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych
parametréw, przy jednoczesnym dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

W celu zarzgdzania ryzykiem rynkowym Spétka moze kupowac i sprzedawaé instrumenty pochodne, jak tez
przyjmowac na siebie zobowigzania finansowe. Wszystkie transakcje odbywajg sie w ramach wytycznych ustalonych
przez Zarzad Spotki. W latach 2022-2021 Spétka nie korzystata z instrumentéw pochodnych majgcych zabezpieczyé

Spotke przed ryzykiem rynkowym.

e ryzyko walutowe

Ekspozycja Spdtki na ryzyko walutowe wedtug kursu na koniec okresu sprawozdawczego przedstawia sie

nastepujgco:

Ryzyko walutowe

31.12.2022 31.12.2021
Wartosci wyrazone w przeliczeniu na PLN EUR UsbD EUR UsbD
$rodki pieniezne 2422 - 310 18
przychody przysztych okresow (4 623) - (2934) -
Ekspozycja bilansowa netto (2 201) - (2 624) 18

Analiza wrazliwosci

Zmiana kursu - wplyw na wynik roku 2022’

EUR (+1,87%)

EUR (-1,87%)

USD (+6,23%)

USD (-6,23%)

$rodki pieniezne 45 (45) 19 (19)
przychody przysztych okresow (87) 87 (183) 183
Razem (42) 42 (164) 164
Zmiana kursu - wplyw na wynik roku 2021’

EUR (+3,38%) EUR(-3,38%) USD (+1,13%)  USD (-1,13%)
$rodki pieniezne 10 (10) - -
przychody przysztych okresow (99) 99 - -
Razem (89) 89 - )

"Powyzsze odchylenia wartosci bilansowych wyrazonych w PLN a zaleznych od kurséw walutowych, skalkulowano na podstawie rocznej

zmienno$ci S$rednich kurséw walut

e ryzyko stopy procentowej

Na koniec okresu sprawozdawczego struktura oprocentowanych instrumentéw finansowych o zmiennej i statej stopie

przedstawia sie nastepujgco:
Ryzyko stopy procentowej

31 grudnia 2022

Oprocentowanie state <1 roku 1-2 lat Ogoétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 87 377 - 87 377
Zobowigzania z tytutu leasingu (27) (7 863) (7 890)
87 350 (7 863) 79 487
31 grudnia 2021
Oprocentowanie state <1 roku 1-2 lat Ogoétem
Kredyty i pozyczki 102 000 - 102 000
Zobowigzania z tytutu leasingu (124) (27) (151)
101 876 (27) 101 849
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Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentéw finansowych o zmienne stopie procentowe;j

Na dzien 31 grudnia 2022 brak instrumentéw finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Wycena instrumentéw finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na dzien

Stan na dzien

Rodzaj instrumentu finansowego Sposob wyceny instrumentu finansowego 31.12.2022 31.12.2021
PLN’000 PLN’000

Aktywa obrotowe

gj:zlizs?ac\)léeCi Ztytutu dostaw i ustug oraz Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 63 246

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 90 036 103 941

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 7 863 27

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 8 099 935

Zobowigzania z tytutu leasingu Wyceniane w zamortyzowanym koszcie 27 124

Pozyczki i kredyty Woyceniane w zamortyzowanym koszcie 9 18

Poréwnanie wartosci godziwych z wartosciami bilansowymi
Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwe;j.

Pozycje przychodéw, kosztow, zyskdw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych

Kategoria zgodnie z  Przychody/(koszty) z tytutu Roéznice
Rok zakonczony 31.12.2022 MSSF 9 odsetek kursowe Razem
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz B B i}
pozostate AFwgZK
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgZK 3495 80 3575
Zobowiagzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz B B i}
pozostate ZFwgZK
Kredyty i pozyczki ZFwgZK - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu ZFwgZK (284) 99 (185)
Razem (3 211) 179 3390
Kategoria zgodnie z  Przychody/(koszty) z tytutu Roéznice
Rok zakonczony 31.12.2021 MSSF 9 odsetek kursowe Razem
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz ~ ~ ~
pozostate AFwgZK
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwgZK - 97 97
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz ~ ~ }
pozostate ZFwgZK
Kredyty i pozyczki ZFwgZK (23) - (23)
Zobowigzania z tytutu leasingu ZFwgZK (18) - (18)
Razem (41) 97 56
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Zarzgdzanie kapitatem

W ciggu roku nie byto zmian w podejsciu Spotki do zarzadzania kapitatem. Spoétka nie podlega zewnetrznie
ustalonym wymogom kapitatowym.

Polityka Zarzadu polega na utrzymywaniu solidnej podstawy kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie uczestnikéw
rynku kapitatowego, jak tez zapewnic¢ przyszty rozwoj dziatalnosci gospodarcze;.

Stopa zadtuzenia Spoétki do skorygowanego kapitatu na koniec okresu sprawozdawczego ksztattowata sie
nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 31.12.2022 31.12.2021
Oprocentowane kredyty, pozyczki, obligacje, leasingi 7 890 178
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8 099 1335
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (90 036) (103 941)
Zadtuzenie netto/(gotowka netto) (74 047) (102 428)
Kapitat wtasny 101 042 103 009
Kapitat i zadtuzenie netto 26 995 581

3.26 Zobowigzania warunkowe

Przepisy dotyczgce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia
do utrwalonych regulacji bgdz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére
powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne
(na przykfad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do nakfadania
istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej
rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zostaé poddane kontroli przez okres pieciu lat.
W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pézniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Spétka podlegata kontroli ze strony organéw podatkowych. Organy
podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu lat od konca roku,
w ktérym ztozono deklaracje podatkowa, moga natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami i innymi
karami. W ocenie Zarzgdu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu.
Spdtka nie widzi konieczno$ci tworzenia rezerw na zobowigzania podatkowe. Spotka nie ma aktywow i zobowigzan
nieujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za wyjagtkiem zobowigzan wekslowych stanowigcych
zabezpieczenie zawartych umow leasingu i dotacji.

3.27 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Wyptacone swiadczenia pracownicze (w tys. zl)

2022 2021

Natalia Marek - Trzonkowska 129 187
Matgorzata Mysliwiec 129 152
258 339

Transakcje z cztonkami zarzgdu oraz cztonkami rady nadzorczej przedstawione zostaty w nocie 3.28.

3.28 Transakcje z kluczowym personelem

Wyptacone swiadczenia pracownicze - Zarzad -state

2022 2021

Piotr Trzonkowski 275 278
Mariusz Jabtonski 220 272
Kamilla Bok 220 245
715 795
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Wyptacone swiadczenia pracownicze - Zarzad - zmienne

2022 2021
Piotr Trzonkowski 792 -
Mariusz Jabtoriski 70 -
Kamilla Bok 70 -
932 -

Wyptacone swiadczenia pracownicze - Rada Nadzorcza
2022 2021
Jacek Gdanski 36 10
Oktawian Jaworek 29 7
Marcin Mierzwinski 28 5
Marcin Molo 22 4
Artur Osuchowski 29 7
144 35

Spdtka nie posiada w stosunku do bytych oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych zadnych zobowigzan wynikajgcych
z emerytur i Swiadczenh o podobnym charakterze.

W dniu 28 wrzesnia 2021 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie przyjecia regulaminu premiowania
Cztonkdw Zarzadu Spétki. Prawo do premii bedzie przystugiwato Cztonkom Zarzgdu z tytutu realizacji kluczowych
zadan okreslonych w umowie zawartej z Czlonkiem Zarzadu na podstawie regulaminu premiowania. Kluczowymi
zadaniami sg zadania o charakterze strategicznym dla Spétki tzn. stanowigce istotny element jej strategii biznesowej
oraz zatozonych przez Spoétke celéw ditugoterminowych i jako takie przyczyniajgce sie do rozwoju Spoétki. Rada
Nadzorcza ustala dla zadan cele rzeczowe lub finansowe, ktorych osiggniecie przez Czionka Zarzadu stanowi
przestanke wyptaty premii, a takze ustala wysokos¢ lub sposob obliczania wysokosci premii przystugujgcej Cztonkowi
Zarzadu z tytutu osiggniecia danego celu.

Uchwatg z dnia 28 wrzesnia 2021 roku Rada Nadzorcza przyjeta zadania oraz cele na lata 2021-2025, ktérych
osiggniecie przez Czlonka Zarzadu bedzie stanowic przestanke wyptaty premii za lata kalendarzowe 2021-25.
Premie beda wyptacane Cztonkom Zarzadu za kazdy rok kalendarzowy, w ktérym osiggnieto cel, pod warunkiem
tgcznego spetnienia warunkow tj. realizacji okreslonego celu oraz uzyskania przez Cztonka Zarzgdu absolutorium za
rok, za ktéry przystuguje mu premia. Pierwsze premie zostaty wyptacone w roku 2022 za okres od 1 stycznia 2021
roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

Wartos¢ Premii dla Cztonkéw Zarzadu

Zadanie/Cel Termin realizacji L
tacznie

Pozyskanie na rzecz Spétki srodkéw z przeprowadzonej emis;ji

o i .
Akcji serii M w ramach IPO przekraczajacych kwote wskazang w 30 czerwca 2022 1% wartosci Srodkéw  pozyskanych przez

Zestawieniu Zadar | Celow Spotke z IPO
_l#gézgomenle laboratorium do produkcji przez Spétke preparatow 31 grudnia 2022 500.000,00 zt
Pozyskanie na rzecz Spotki dotacji na cele realizowane przez 31 grudnia
. : o . kazdego 2,5% wartosci srodkéw uzyskanych przez
Spotke, przekraczajgcych kwote wskazang w Zestawieniu Zadan i Kolei K Sootk 1 d -
Celéw olejnego roku potke z tytutu dotaciji
obrotowego

1,5% wartosci $rodkdéw pozyskanych przez
Spotke z tytulu zawarcia i wykonywania
kazdej takiej umowy, lecz w kazdym
przypadku taczna kwota wszystkich premii
uzyskanych przez Czionkéw Zarzadu z tytutu
jednej umowy partneringowej nie moze
przekroczy¢ kwoty 4.000.000,00 zt za kazdg
tego typu umowe

Pozyskanie na rzecz Spotki srodkdw w oparciu o umowe
partneringowg, zawartg 2z podmiotem zewnetrznym, w
szczegdlnosci z inng firmg  biotechnologiczng,  firmg 31 grudnia 2025
farmaceutyczng lub funduszem inwestycyjnym, ktorej to wartosé
umowy przekracza kwote wskazang w Zestawieniu Zadan i Celow
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Premia z tytulu pozyskania na rzecz Spotki srodkéw z przeprowadzonej emisji Akcji serii M w ramach IPO Spoétka
w kwocie 932 tys. zt brutto zostata wyptacona Cztonkom Zarzadu w dniu 12 lipca 2022 roku.

W zwigzku ze spetnieniem warunku wyptaty premii z tytutu zawarcia przez Spoétke uméw dotacyjnych, ktérych tgczna
wartos¢ w danym roku obrotowym przekracza kwote 2 min zt netto, Spétka utworzyta rezerwe na premie dla
Cztonkéw Zarzadu w tacznej kwocie 628,8 tys. zt (z czego rezerwa w kwocie 224,9 tys. zt utworzona zostata w roku
2022). Podstawg naliczenia i wyptaty premii bedg srodki faktycznie uzyskane przez Spétkg z tytutu dotacj,
pomniejszone o koszty doradztwa zwigzane z uzyskaniem dotacji. Premia wyptacana bedzie po zakohczeniu roku
obrotowego, w ktérym $rodki z dotacji zasilg rachunek bankowy Spétki. Kwoty dotacji niewykorzystane przez Spotke
pomniejszg kwoty do wyptaty ujete w kalkulacji rezerwy na premie. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wartos¢ premii z tytutu srodkéw faktycznie uzyskanych przez Spoétke z tytutu dotacji spetniajgcych
warunki wyptaty premii wyniosta 23,8 tys. zi.

3.29 Wyjasnienia do pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych

2022 2021
Zmiana stanu przychodoéw przyszlych okreséw
Bilansowa zmiana przychoddéw przysztych okreséw 2610 706
Dotacje otrzymane (2 534) (2513)
Razem 76 (1807)
2022 2021
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych
Bilansowa zmiana przychodéw przysztych okreséw 6 764 -
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu nabycia srodkéw trwatych (6 072) -
Razem 692 -
3.30 Struktura zatrudnienia
31.12.2022 31.12.2021
Wielkos$¢ zatrudnienia (w przeliczeniu na petne etaty) 13,75 8,05

3.31 Wspdlne dziatania

Dnia 17 czerwca 2015 roku Spétka wraz z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym oraz Uniwersyteckim Centrum
Klinicznym podpisata Umowe Ramowg o Wspdtpracy dotyczgcg prowadzenia wspdlinych badan, komercjalizaciji
wynikéw tych badan, w tym komercjalizacji samej Metody TREG lub jej pochodnych w tym szczepionki.

Ponadto wspotpraca obejmuje m.in.:
e wspdlne pozyskiwanie $rodkéw zewnetrznych z programéw krajowych i miedzynarodowych oraz innych
srodkéw, w tym funduszy inwestycyjnych na badania i komercjalizacje ich wynikéw,
e uzyskanie patentéw na dokonane w wyniku prac wynalazki, bedace pochodnymi TREG oraz wynalazki
oparte na Metodzie TREG,
e promocje wspoélnych przedsiewziec,
e udostepnianie infrastruktury laboratoryjnej, pomieszczen pod tg infrastrukture oraz zasobdw ludzkich.

Umowa zostata podpisana na czas 10 lat, po uptywie tego okresu umowa przeksztatca sie w umowe na czas
nieokreslony i kazdej ze stron przystuguje prawo do jej wypowiedzenia z zachowaniem okresu wypowiedzenia
wynoszgcego 36 miesiecy.

Dnia 2 listopada 2016 roku strony podpisaty Aneks nr 3 do Umowy Ramowej o Wspodipracy na mocy ktérego
wydtuzono czas trwania umowy na 17 lat, liczgc od dnia podpisania Umowy Ramowej o Wspotpracy.

Dnia 9 lutego 2017 roku strony podpisaty Aneks nr 4 do Umowy Ramowej o Wspdtpracy na mocy ktoérego ustalono
stawke optaty licencyjnej wobec Gdanskiego Uniwersytetu Medycznego.

47



*® POLTREG

W dniu 30 maja 2021 roku podpisano aneks nr 5 do umowy na mocy ktérego ustalono nowe stawki licencyjne.

W dniu 10 sierpnia 2022 roku Spotka oraz Uniwersytet Gdanski i Gdanski Uniwersytet Medyczny podpisaly umowe
trojstronng dotyczacg ochrony, korzystania z praw wiasnosci intelektualnej i zasad komercjalizacji dwdch
wynalazkow, ktére dotyczg usprawnienia produkcji limfocytéw T regulatorowych opracowanych wspdlnie przez
wymienione podmioty i objetych zgtoszeniami patentowymi dokonanymi przez Uniwersytet Gdanski. Przedmiotem
umowy jest okreslenie praw i obowigzkéw wspotuprawnionych do wynalazkoéw, jak réwniez do wszelkich informacji
technicznych, organizacyjnych i innych informacji, ktére majgc warto$¢ gospodarcza, stanowig know — how zwigzane
z wynalazkami. Wynalazki, co do ktérych toczy sie obecnie postepowania patentowe dotyczg usprawnienia produkgciji
limfocytow T regulatorowych, ktére pozwalajg na szybszg produkcje bardziej skutecznego preparatu limfocytow T
regulatorowych. Zgodne z umowa udziat Spotki we wspdélnosci prawa do/z patentu na wynalazki, jak réwniez udziat
we wszelkich innych prawach i obowigzkach wynikajgcych z umowy oraz dochodach z tytutu komercjalizaciji
posredniej/bezposredniej, jak tez udzialy we wszelkich korzysciach uzyskanych z wynalazkéw zostat uzgodniony
na 10%. Dodatkowo Spotka zobowigzata sie do refundaciji dokonanych przed zawarciem umowy wydatkow i optat
zwigzanych ze zgtoszeniami patentowymi wynalazkow w wysokosci odpowiadajgcej jego ww. udziatowi
we wspoélnosci wynalazkéw. Zgodnie z umowg kazda ze stron jest uprawniona do przeprowadzenia komercjalizaciji
wynalazkow, przy czym w przypadku zamiaru zawarcia przez pozostatych wspdtuprawnionych umowy
komercjalizacji, umowa przyznaje Spotce prawo pierwszenstwa, ktoére polega na tym, ze w takim przypadku Spétka
moze ztozyé bezposrednio lub poprzez wskazany podmiot trzeci oferte zawarcia umowy komercjalizacji na
warunkach nie gorszych od przedstawionych przez wspdtuprawnionego. W pozostatym zakresie umowa zawiera
standardowe zapisy powszechnie stosowane dla tego typu umow.

3.32 Informacje o istotnych sprawach sgdowych

Na date sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego wobec Spotki nie toczg sie,
ani w okresie ostatnich 12 miesiecy nie toczyly sie zadne postepowania sadowe, arbitrazowe, prowadzone przed
jakimikolwiek sgdami lub trybunatami, ani tez postepowania administracyjne lub podatkowe, prowadzone przed
jakimikolwiek organami administracji publicznej, w tym organami rzgdowymi, ktére mogty miec¢ lub miaty w niedawnej
przesziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki.

3.33 Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Za okres: Za okres:

od 01.01.2022 do 31.12.2022 o 01 A e

Badanie i przeglad sprawozdan finansowych za rok biezacy 50 50
Badanie sprawozdan finansowych za poprzednie okresy - -
Inne ustugi 19 5
69 55

3.34 Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 5 stycznia 2023 roku Zarzad PolTREG S.A. otrzymat informacje od PTE Allianz Polska S.A. o zmianie udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw. W dniu 30 grudnia 2022 r. nastgpito potgczenie PTE Allianz Polska S.A. z Aviva PTE Aviva
Santander S.A. Od tej chwili potgczony podmiot dziata pod nazwg PTE Allianz Polska S.A i zarzgdza trzema
funduszami: Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny, Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny, Drugi
Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny. W wyniku potgczenia udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie
gtoséw spotki PoITREG S.A. na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE zwigkszyt sie powyzej 5%.
Przed potgczeniem: tgcznie na rachunkach Allianz OFE i Allianz DFE zapisanych byto 0 akcji, stanowigcych 0 %
udziatu w kapitale zaktadowym spéiki, co dawato prawo do wykonywania 0 gtoséw z akcji stanowigcych 0 % udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA spétki. Na rachunku Drugiego Allianz OFE, zapisanych byto 356 000 akdiji,
stanowigcych 7,63 % udziatu w kapitale zaktadowym spoiki, co dawato prawo do wykonywania 356 000 gtoséw z
akcji stanowiacych 6,91 % udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na WZA spdiki. Po potaczeniu: tacznie stan na
rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE i Drugi Allianz OFE osiggnat 356 000 akcji, stanowigcych 7,63 % udziatu w
kapitale zakladowym spoiki, co daje prawo do wykonywania 356 000 gtoséw z akcji stanowigcych 6,91 % udziatu w
0golnej liczbie gtosdéw na WZA spoiki.
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w dniu 16 stycznia 2023 r. doszto do podpisania umowy pomiedzy Spotka, a Agencjg Badan Medycznych [ABM,
Agencja] na realizacje i dofinansowanie projektu Spétki pn. ,Terapia komérkowa stanu przedcukrzycowego
[prediabetes] w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD127- i przeciwciato
antyCD20” [Projekt]. Catkowity koszt kwalifikowany Projektu wynosi 49,5 min zi. Warto$¢ przyznanego
dofinansowania wynosi 31,7 min zi. Okreslony w Umowie maksymalny okres realizacji Projektu konczy sie
24.11.2028 r. Celem Projektu jest realizacja badan przemystowych i prac rozwojowych, ukierunkowanych na
przeprowadzenie badanh klinicznych, a w dalszej perspektywie wdrozenie na rynek innowacyjnej terapii komorkowej
przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowej (prediabetes). Zaplanowane zadania
badawcze obejmujg przygotowanie i przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il. Zgodnie z postanowieniami
Umowy catos¢ praw majgtkowych autorskich, prawa pokrewne i prawa zalezne do utworéw uzytych w ramach
Projektu, a takze prawa do wynikéw prac rozwojowych bedgcych rezultatem Projektu przystugujg Emitentowi. W
Umowie wskazano, iz PoITREG po uzgodnieniu z Agencjg, przyznaje Agencji prawo wykupu licencji niewytgczne;j
ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. W przypadku wyboru prawa do wykupu licencji przez Agencje,
Agenciji przystuguje prawo wykupu licencji niewytgcznej, ograniczonej do terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, po
cenach rynkowych. Agencji przystuguje 50% wartosci zysku z tytutu komercjalizacji, w przypadku kontynuacji Badan
klinicznych i/lub w przypadku dopuszczenia Produktéw leczniczych do obrotu przez wtasciwe Organy regulatorowe,
poza Unig Europejska i EOG i USA i Kanadg w okresie 3 lat od zakohczenia Projektu. Zgodnie z postanowieniami
Umowy, w przypadku catkowitego braku komercjalizacji w terminie 3 lat od zakonczenia Projektu, PoITREG jest
zobowigzany do zwrotu catosci dofinasowania wrazz odsetkami. Na podstawie aktualnej wiedzy Spoétka nie
identyfikuje barier w komercjalizacji Projektu. W pozostatym zakresie postanowienia Umowy nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

W dniu 13 lutego 2023 r. Spdtka zawarta z Clinmark sp. z 0.0. zlecenie dotyczagce przeprowadzenia badania
klinicznego fazy 1/2 w projekcie PreTREG, petna nazwa badania: ,Terapia komdrkowa stanu przedcukrzycowego
[prediabetes] w oparciu o namnozone sztucznie limfocyty regulatorowe CD4+CD25+CD127- i przeciwciato
antyCD20” [Zlecenie]. Na realizacje ww. projektu Emitent otrzymat od Agencji Badan Medycznych dofinansowanie
w wysokosci ok. 31,7 min zt, o czym Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2023. W ramach Zlecenia
Clinmark m.in. zorganizuje, bedzie zarzgdzat, monitorowat i koordynowat proces badania klinicznego oraz opracuje
raport z badania. Celem badania klinicznego fazy 1/2 jest ocena bezpieczenstwa i wczesnych oznak skutecznosci
innowacyjnej terapii komoérkowej przeznaczonej dla chorych na cukrzyce typu 1, w fazie przedobjawowej
[prediabetes]. Przeniesienie interwencji do okresu przedobjawowego bedzie przetomem w leczeniu cukrzycy typu 1.
U pacjentéw w fazie przedobjawowej ilo$¢ zyjgcych wysp trzustkowych jest na tyle duza, iz moze zabezpieczaé ich
przed objawami choroby, a nawet epizodami hiperglikemii. Wynagrodzenie Clinmark z tytutu realizacji Zlecenia
wynosi¢ bedzie ok. 5,3 min EUR netto, co stanowi rownowarto$é ok. 25,3 min zt. Okres obowigzywania zlecenia
rozpocznie sie w lutym 2023 r., a zakohczy sie w listopadzie 2028 r. Warunki wspotpracy okreslone w Zleceniu nie
odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Clinmark jest firmg CRO [ang. Contract
Research Organization], czyli wyspecjalizowang organizacjg badawczo-kontraktowg swiadczgca peten zakres ustug,
specjalizujgca sie w badaniach klinicznych i globalnym doradztwie klinicznym.

W dniu 13 marca 2023 roku do Rada nadzorcza powotata do Zarzadu Spotki Panig Pauline Kocenko-Merks. Pani
Paulina od dnia 1 stycznia 2023 roku petnita funkcje Dyrektora Finansowego.

W dniu 16 marca 2023 r. Zarzad Spétki zawart z Clinmark sp. z 0.0 zlecenie dotyczgce przeprowadzenia prac
przygotowawczych do rozpoczecia badania klinicznego fazy 1/2 w projekcie TregVacRMS [stwardnienie rozsiane
[MS], posta¢ rzutowa]. W ramach zlecenia Clinmark m.in.: zgromadzi komplet dokumentéw zgodnie z GCP [Good
Clinical Practice], przygotuje ankiety kwalifikacyjne zgodnie z protokotem badania oraz przeprowadzi wizyty
inicjujgce w osrodkach. Zawarcie ww. zamowienia jest istotnym etapem badania klinicznego w projekcie
TregVacRMS, po ktérym powinna rozpoczgé sie rekrutacja pacjentow. Wynagrodzenie Clinmark z tytutu realizaciji
Zlecenia wynosi¢ bedzie ok. 116 tys. zt netto. Okres obowigzywania zlecenia rozpocznie sie w marcu 2023 r., a
zakonhczy sie w grudniu 2023 r.

3.35 Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej w Ukrainie na dziatalno$¢ Spotki

Zarzad Spotki dokonat oceny wpltywu polityczno-gospodarczej wynikajgcej z konsekwencji dziatan zbrojnych Rosji
prowadzonych w Ukrainie na dziatalno$ci Spotki. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka kontynuuje
dziatalno$¢ bez zakiécen. Wsréd swoich dostawcédw i odbiorcow Spétka nie posiada podmiotéw z Rosji, Biatorusi
i Ukrainy. Spétka nie zatrudnia réwniez pracownikéw z tych krajéw. Do czasu ustabilizowania sytuacji politycznej
w Europie Zarzad Spétki bedzie na biezgco monitorowat sytuacje geopolityczng i jej potencjalne skutki dla
dziatalnosci Spofki.
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4 ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2022 ROKU SPORZADZONEGO
WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ ZATWIERDZONYCH PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 20 kwietnia 2023 roku.
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